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TISZTELT PARTNEREINK!
KEDVES UGYFELEINK!

2012-ben jelent8s vdltozds tértént a Magyar
Export-Import Bank Zrt. (Eximbank) és a Magyar
Exporthitel Biztosité Zrt. (MEHIB) miksdésében.
Az év elején még a Magyar Fejlesztési Bank (MFB)
csoport alé tartozd, a Magyarorszdgon az export-
hitel-Ggyntkségi feladatokat elldté intézmények
tulajdonosi jogait 2012 mdjusatdl a nemzetgazda-
sdgi miniszter gyakorolja.

A tulajdonosvéltassal 0j, integrdlt irdnyitdsi és szer-
vezeti koncepcié alakult, a két intézmény élére ko-
26s vezetés kerilt kijeldlésre. A Bank és Biztositéd
feladatait egységes szervezetben és megjelenéssel,
EXIM elnevezéssel végzi.

Mind az Eximbank, mind pedig o MEHIB 1994-
ben azzal az alapvetd célkitGzéssel 6t létre, hogy
elésegitse a magyar aruk és szolgdltatdsok kilpia-
cokon t6rténé értékesitését, vagyis hatékony finan-
szirozdsi és biztositdsi konstrukcidkat szolgdltasson.
2012-ben az EXIM gazdasdagpolitikai  &szténzd
szerepe kiterjedt a munkahelyek meg8rzésére, a
foglalkoztatds névelésére, a magyar exportkapaci-
tésok bévitésére.

A Magyar Kormdny Kilgazdasdagi Stratégidja pri-
oritésként kezeli a hazai exporttevékenység tamo-
gatdsét és tovabbi kilpiacok felkutatdsat. Az Gj
tulajdonosi elvdrdsok kézol kiemelkedd jelentésé-
gU az intézmények Uzleti akfivitdsdnak névelése,
elsésorban az exportdlé kis- és kdzépvallalkozd-
sok finanszirozdsi forrdsokhoz juttatdsa. Ezen cé-

lok megfogalmazdsa mentén kerGlt kialakitésra

az EXIM 2013-2016 kazétt megvalésitandd Uzleti
Stratégidja.

A stratégia hatékony végrehajtésa érdekében szik-
ségessé valt az Eximbankra és a MEHIB-re vonat-
kozd térvény (,Eximtérvény”) modositdsa, melyet
az Orszaggytlés 2012. november 12-én fogadott
el. A térvénymodositas adta lehetéségek révén, az
Uj szervezeti koncepcid és kildetés kidolgozdsa
mellett elindult a dinamikus termékfeijlesztési folya-
mat, melynek sordn a meglévé paletta dtgondold-
sa, és Uj termékek kidolgozdsa vette kezdetét.

A megfogalmazott célok alapjan az EXIM koherens
hitelezési, garanciavdllaldsi és biztositasi terméke-
ivel az el8dllitastdl a termelésen Gt az értékesitési
folyamat témogatdsaig lefedi az exporttevékeny-
ség felies vertikumét. Mindezek mellett immar az
exporttevékenységet megel6z8 beszdllitéi folya-
matok, valamint az exportcély befektetések, beru-
hdzdsok finanszirozdsét és biztositdsdt egyardnt ki
tudja szolgalni.

A magyar exportszektor versenyképességének fi-
nanszirozdsa érdekében az EXIM 2012. decem-
ber 4-én 2 milliard eurd &sszegl nemzetkdzi
kétvénykibocsatdsi programot inditott el, amely
lehet8séget teremt a magyar exportszektor vonat-
kozdsdban az elkévetkezd két évben jelentkezd
finanszirozasi igények kiszolgdlasdra. A kétvényki-
bocsatds célia, hogy a tulajdonosi elvdarasoknak és
a Kilgazdasdgi Stratégidban foglaltaknak megfe-

leléen az EXIM érdemben és hatékonyan tudja a

piaci forrdsokat a magyar exportszektor névelésére
forditani. A program keretében az Eximbank 2012.
december 5-én 500 millié dollér dsszegy, 5 éves
futamideijd, 5,5%-os fix kamatozdst, 5,75%-os ho-
zamy kétvényt értékesitett a befektetéknek, amely-
nek dsszege, futamideje és kamatozdsa a Bank fi-
nanszirozdsi igényei, valamint a piaci lehetéségek
alapjén kerilt meghatérozdsra. A sikeres kdtvényki-
bocsatds eredményeként a stratégiai célokhoz kap-
csol6dé dllami hattér mellett teljes mértékben piaci
forrésok biztositjgk a finanszirozdsi tevékenységhez
szitkséges stabil és kedvezd forrdsszerkezetet.
Ebben a tevékenységben az EXIM egyardnt
szémit a kereskedelmi bankok partnerségére,
melynek korét a jelenleg meglévé kapcsolatok
erésitése mellett a stratégiai elvarasoknak megfele-
|8en az elkdvetkezd id8szakban kivan kiterjeszteni.
Az EXIM nem versenytarsa a hazai hitelintézetek-
nek, hanem stratégiai egyittmikédésben, refinan-
szirozési hitelkeret-megdllapoddsok révén forditja
minél szélesebb kérben a forrésait a magyar ex-
portérok tdmogatdséra.

Az EXIM aktivitdsanak névekedése mind a Bank,
mind a Biztosité eredményeiben megmutatkozik.
Az 0j uzletpolitikdnak megfelel8en dinamikus hitel-
kihelyezés volt a jellemz8, amely f6ként az év ma-
sodik felétd| jelentkezett.

Kiemelt feladatunk, hogy a stratégiai idészakban a
2012-ben megkezdett gazdasdgpolitikai &szténzéd

tevékenységinket tovdbb fokozzuk, és minél t6bb

magyar exportdr véllalkozds igényeit legyink ké-

pesek kiszolgdlni.

Az EXIM hatékony mkaédésének elsésorban Onsk,
mint jelenlegi és potencidlis ugyfelek, valamint
partner hitelintézetek a mozgatérugdi. Az EXIM
finanszirozdsi és biztositdsi konstrukciéi pedig el8-
segitik, hogy a hazai termékek és szolgdltatasok
még inkdbb versenyképessé vdljanak az exportpia-
cokon, névelve ezdltal a magyar nemzetgazdaség
teljesitményét.

Ehhez az egyittmGkédéshez kivanunk eziton is sok

sikert, hatékony munkdt és kézds eredményeket!

Néatran Roland

vezérigazgatd
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1. AZ EXIM-ROL ROVIDEN

1.1. ALTALANOS INFORMACIOK

A Magyar Export-Import Bank Zéartkérien Mksds
Részvénytdrsasdg (a tovébbiakban ,Eximbank”) és
a Magyar Exporthitel Biztosité Zartkérien Mks-
d&é Részvénytdrsasdg (a tovébbiakban ,MEHIB”)
kizarélagos dllami tulajdonban 1évé exporthitel-
gyndkségek. A Magyar Allam tulajdonosi jogait
2012. mdijus 23-t6l a nemzetgazdasdgi miniszter
gyakorolja. A két intézmény vonatkozdasdban ¢ iré-
nyftdsi és szervezeti koncepcié kerilt kialakitasra:
az Eximbank és a MEHIB élén kodz8s vezetés jott
létre, az integrdlt keretek kozott mikadé Bank és
Biztositd feladatdt a tovdbbiakban EXIM elnevezés-
sel végzi.

Az Eximbank (székhelye: 1065 Budapest, Nagy-
mezd utca 46-48.; nyilvéntartdsi széma cgj.: 01-
10-042594, bejegyezve a Févdrosi Térvényszék
mint Cégbiréség dltal; adészdma: 10949638-
2-44; KSH-szdma: 10949638-6419-114-01) és
a MEHIB (székhelye: 1065 Budapest, Nagymez&
utca 46-48.; nyilvantartdsi szdma cgj.: 01-10-
042595, bejegyezve a Févdrosi Torvényszék mint
Cégbirésag dltal; addszdma: 10949621-2-44;
KSH-szdma: 10949621-6512-114-01) jogi sze-
mélyek. Az Eximbank jegyzett t8kéje 10,1 milliard
forint, a MEHIB jegyzett t¢kéje 4,25 milliard forint.
Az Eximbankot és a MEHIB-et az 1994. évi XLII.
térvény azzal az alapvetd célkitizéssel hozta létre,
hogy segitsék el a magyar aruk és szolgdltatdsok
kilpiacokon térténd értékesitését. A két intézmény
1994. mdjus 26-an kezdte meg mikddését. A ha-
zai jogszabdlyok mellett mind a Bank, mind pedig
a Biztosité tevékenységére a vonatkozd eurdpai
uniés és egyéb nemzetkdzi (kiléndsen az OECD)
el&irasok iranyadéak.

Magyarorszagon az exporthitel-iigyndkségi funkcié-
kat az Eximbank és a MEHIB egyittesen — 2012.
majus 23-16l immér egy szervezetben — ldtja el: a
Bank exportfinanszirozast (mind el8-, mind pedig
utéfinanszirozdst) nyljt és export célé garancidkat
(mind hitelfedezeti, mind kereskedelmi) vallal, mig a

Biztosité exporthitel-biztositdst nyjt.

1.2. KULDETES

Az Eximbank és a MEHIB kildetése, hogy gazda-
sagpolitikai &szténzd eszkézként — stratégiai part-
nerségben a hazai hitelintézetekkel — tdmogassa a
hazai vdllalkozdsokat, elésegitve a munkahelyek
megdrzését, a foglalkoztatds névekedését és a ma-
gyar exportkapacitédsok b&vilését.

A Magyar Kormény Kilgazdasdagi Stratégidja pri-
oritasként kezeli a hazai exporttevékenység tdmo-
gatdsat és U exportpiacok felkutatdsat. Ezt szem
elétt tartva, az intézmények célia, hogy koherens
hitelezési, biztositdsi és garanciavdllalasi terméke-
ivel lefedjék az exporttevékenység teljes vertikumat
a beszerzéstél a termelésen &t az értékesitési folya-
mat tdmogatdsdig.

Az Eximbank 2012 decemberében nemzetkézi
kétvénykibocsdtési programot inditott el. A sikeres
kétvénykibocsatds eredményeként — a stratégiai
célokhoz szikséges dllami hattér mellett — teljes
mértékben piaci forrasok biztositigk a finansziro-
z4si tevékenységhez szikséges stabil és kedvezd
forrdsszerkezetet.

Az EXIM kilénésen olyan kilkereskedelmi tevé-
kenységet finansziroz, ami magasabb kockdzata
(pl. orszdgkockdzat) miatt kiszorul a hagyoményos

kereskedelmi banki finanszirozésbal.

1.3. SZABALYOZASI KORNYEZET

A Bank és a Biztosité jogi statusdt és tevékenysé-
gének kereteit a gazdasdgi tdrsasdgokrél széléd
2006. évi IV. térvény és a Magyar Export-Import
Bank Részvénytdrsasdgrél és a Magyar Exporthitel
Biztosité Részvénytdrsasdgrdl szolé 1994, évi XLI.
térvény (,Eximtérvény”) rendelkezései hatdrozzdk
meg. A Bankra a hitelintézetekrdl és a pénzigyi
véllalkozdsokrél szélé 1996. évi CXII. térvény, a
Biztositéra pedig a biztositékrél és a biztositdsi tevé-
kenységrél sz616 2003. évi LX. térvény megfeleléen
irdnyadé. A vonatkozé térvényeken felil szémos,
a Bankra és a Biztositéra vonatkozd specialitdso-
kat tartalmazé rendelet kerilt kihirdetésre. A hazai
jogszabdlyok mellett mind a Bank, mind a Biztosité
tevékenységére irdnyadéak a vonatkozéd eurdpai
unids és egyéb nemzetkdzi (kiléndsen az OECD)
eléirasok is.

Az ,Eximtérvény” 2012. november 28-an hatdlyba
|épett médositésa jelentésen megndveli a Bank és

a Bizfosité mozgdsterét. A médositds értelmében

a Bank tevékenysége kiegészilt a beszdllitéi tgy-
letekre, exportcélt befektetésekre, valamint kil-
foldiek magyarorszdgi beruhdzdsaira vonatkozd
tevékenységgel. lgazodva a banki termékpaletta
béviléséhez, a Biztositd viszonylatéban G bizto-
sitési termékként kerilt be az ,Eximtérvény”-be a
beszdllitéi hitel nyojtasabdl eredd kévetelés és az
exportcély befektetési hitel nydjtdsabdl eredé ko-
vetelés biztositdsa. A magyar hdnyadra vonatkozéd
rendelkezések jelentés mértékben megvdltoztak
abbdl a célbél, hogy mind az exportér, mind az
EXIM szdmdra vildgos legyen az az eljérds és azon
szolgdltatandé dokumentumoknak a kére, amely
feltétele az exportér és a Bank, valamint a Biztosité

kozdtti szerz8dés létrejdttének.
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1.4. VEZETO TISZTSEGVISELOK
(2012. DECEMBER 31-1 ALLAPOT)

Az Eximbank és a MEHIB vezetd tisztségvisel&inek

személyében az alabbi véltozdsok kévetkeztek be.

EXIMBANK

Vezérigazgaté:
Natran Roland (2012. jOnius 14-18)

FelUgyelé Bizottsag:
Dr. Adorjan Richdrd, elndk (2012. jonius 15-18l)
Gordos Jézsef (2012. jonius 15-18)
Dr. Berczik Abel (2012. jonius 15-8l)
Dr. Windisch Laszlé (2012. jonius 15-16l)
Kisgergely Kornél (2012. jonius 15-16l)
Gerendds Jénos (2012. jOnius 15-18l)

lgazgatésag:
Peté Emd elndk (2012. augusztus 23-16l)
Dr. Balog Adam (2012. augusztus 23-18)
Csizmadia Norbert (2012. augusztus 23-16)
Herczegh Istvén (2012. augusztus 23-16l)
Dr. Kardkovécs Kolos (2012. augusztus 23-t4l)
Dr. Nagy Réza (2012. augusztus 23-16l)
Ndtran Roland (2012. augusztus 23-t6l)

Kényvvizsgalé:
KPMG Hungéria Kft.
(1139 Budapest, Vaci 0t 99.)

Bejegyzett kényvvizsgdlé:
Henye Istvén

MEHIB

Vezérigazgatd:
Natrén Roland (2012. jonius 15-18l)

FelGgyelé Bizottsag:
Banai Péter Bend elnsk (2012. jonius 15-18l)
Dr. Nagy Réza (2012. jonius 15-18l)
Dr. Fémotér Barna (2012. jonius 15-16l)
Gulyas David (2012. jonius 15-16)
Szabé Laszlé (2012. jonius 15-18)
Palotai Daniel (2012. jnius 15-18l)

lgazgatésag:
Turéczy Lészlo elndk (2012, augusztus 23-16l)
Dr. Cséfalvay Zoltén (2012. augusztus 23-16l)
Gordos Jézsef (2012. augusztus 23-14l)

Kényvvizsgalé:
KPMG Hungéria Kft.
(1139 Budapest, Vaci Gt 99.)

Bejegyzett konyvvizsgalo:

Dr. Eperjesi Ferenc

1.5. KOZOS MENEDZSMENT
(2012. DECEMBER 31-1 ALLAPOT)

Vezérigazgato:

Nétran Roland

Vezérigazgaté-helyettesek:
Darabos Tamds operdciés vezérigazgato-helyettes
Herczegh Istvan pénzigyi vezérigazgatd-helyettes

Dr. Nagy Viktor Uzleti vezérigazgatd-helyettes

1.6. SZERVEZETI ABRA

BELSO ELLENOR
(BANK)

VEZERIGAZGATO

BELSO ELLENOR
(BIZTOSITO)

NEMZETKOZI KAPCSOLATOK _ HUMANPOLITIKA
ES ELEMZES ES SZERVEZETFEJLESZTES

JOGI IRODA STRATEGIAI KOMMUNIKACIO

PENZUGYI ES
KOCKAZATKEZELES|
VEZERIGAZGATO-HELYETTES

174131 _ OPERACIOS
VEZERIGAZGATO-HELYETTES VEZERIGAZGATO-HELYETTES

i SZAMVITEL, KONTROLLING,
UZEMELTETES JELENTESSZOLGALAT

KERESKEDELEM-

FINANSZIROZAS TREASURY

LEBONYOLITAS KOCKAZATKEZELES

TERMEKFEJLESZTES (BACK OFFICE) £S KARKEZELES

MARKETING,

KOMMUNIKACIO ES PR BIZTONSAGI FELELOS AKTUARIUS

MOSZKVAI KEPVISELET UZEMELTETES
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1.7. AZ EXIMBANK TERMEKEI

Az Eximbank a rendelkezésre 4116 eszkdzrendszer-
rel azokat a Magyarorszdgon mikéds véllalkoza-
sokat témogatja, amelyek jelentés exportpotenci-
dllal (kilpiacokon versenyképes drukkal és/vagy
szolgdltatasokkal) rendelkeznek, de a kereskedel-
mi bankok dltal kindlt termékek, illetve szolgalta-
tésok igénybevételével e potencidlt az Eximbank
kézremUksdése nélkil nem tudndk megfeleléen
kiakndzni, mivel a magasabb kockdzatokat a ke-
reskedelmi bankok nem képesek vagy nem készek
vdllalni. A Bank termékpalettdjat is ezzel &sszhang-
ban alakitotta ki.

Kézvetlen export eléfinanszirozés

Az Eximbank kézvetlen export eléfinanszirozé ter-
mékeivel az exportteliesitést megel6z8 id8szakra
vonatkozéan nyuijt finanszirozdst kis-, kdzepes és

nagyvdllalatok részére egyardnt.

Refinanszirozdasi konstrukciék

A kozvetlen finanszirozdsi konstrukcidkon 10l az
Eximbank kézvetett médon, a hazai kereskedelmi
bankoknak nydjtott fix, CIRR kamatbdzisd, 2 éven
t0li lejératy refinanszirozasi konstrukcidkkal is se-
giti az exportéroket. A katott felhaszndldsd forrdst
a kereskedelmi bankok Ugyfeleik exportiénak elé-,
illetve utéfinanszirozdsdhoz kapcsolédéan is igény-
be vehetik.

Vevéhitel konstrukciék

Vevéhitel konstrukcidk esetén az Eximbank a ma-
gyar exportér vevdjének nyijt — kdzvetlendl vagy
kézvetve — éven t0li (tipikusan kézép- vagy hosszi
lejaraty) hitelt, jellemz8en MEHIB biztosftds mellett.
A kolfeldi vevének nyuijtott hitel folyésitésakor — az
export okmdnyokkal igazolt teljesitése utdn — az
Eximbank az exportérnek fizeti ki az 4ru és/vagy

szolgdltatds ellenértékét.

Leszamitoldsi konstrukciék

Leszamitoldsi konstrukciok esetén az Eximbank a
hazai véllalatok exportkiszdllitdsaibdl eredé ha-
lasztott fizetésG kdveteléseket vasarolia meg disz-
kontalt értéken. Esedékességkor a kilféldi adés az
Eximbanknak teljesit. Az Eximbank forfetirozdst és
a szdllitéi hitelbdl ereds kovetelések leszamitoldsat

végzi.

Garanciavdllalasok

Az Eximbank a hazai kézepes és nagyvdllalatok
részére egyardnt kindlja hitelfedezeti bankgaran-
cia termékét a kereskedelmi bankok dltal nysijtott
export eléfinanszirozéd  hitelek  visszafizetésének
részleges biztositékaul, illetve az exportigylet tel-
jesitéséhez kapcsolodd kereskedelmi garancidkat,
az exportszerz8désben meghatdrozott ajanlati-,
el8leg-visszafizetési-, jlteljesitési, illetve szavatos-
sagi kotelezettségek biztositékdul. A fentieken 101 az
Eximbanknak egyedi elbirdlés alapjén lehetésége
van kilféldi bankok éltal kiadott garancidk és akk-

reditivek felGlgarantdldsdra is.

Kozvetlen export
eléfinanszirozds

Altalanos export

plofinanszirozasi hitel

heluli rulirozé export

elofinanszirozdsi hitel

Vevohitel
konstrukciok

EXPORT ELOFINANSZIROZAS

Refinanszirozdsi
konstrukciok

export elofinanszirozo

refinanszirozasi hitel

port elofinanszirozo

efinanszirozdsi hitelkeret

EXPORT UTOFINANSZIROZAS

Leszamitolasi
konstrukciok

eszamitolds

TERMEKPALETTA

Garanciavallalasok

bankgarancidk

Refinanszirozdsi
konstrukciok

ptofinanszirozo
zirozasi hitel

Z
)
=
>
QO
EA
=
O
b
=
><
m
N
<




Z
=
=
>
Q
&
—
Q
%
=
<
25]
N
<

1.8. A MEHIB TERMEKEI

A MEHIB — a 2012. évre vonatkozé termékfejlesz-
tési tervvel dsszhangban — az alébbi 0j termékek
kifejlesztését, illetve egy meglévd termék megujita-
sat végezte el:

* Megvésarolt szdllitéi hitelek biztositasa (KV mo-
dozat). A termék a Bank dltal megvdsdérolt kdzép-
vagy hossz0 lejaratt szdllitdihitel-kdvetelések fize-
tési kockdzataira nyuijt fedezetet.

o Kotott segélyhitel biztositdsa (TA médozat). Ma-
gyarorszdg kotstt segélyhitel nydijtdséval is segit-
heti a kereskedelmi kapcsolatok élénkitését, igy a
MEHIB az Eximbank &ltal nydjtott kététt segélyhitel
Ugyletek biztositdséra nagyobb hangsulyt fektetve
6ndllé médozatot alakitott ki e célra.

* A Térsasag a vevéhitel-biztositasi terméket (V mé-
dozat) alapvetéen minden részletében megujitot-
ta a jogszabdlyok médosulésa, illetve a nemzet-

kézi gyakorlat figyelembevételével.

Vevéhitel-biztositas

AV médozat biztositottja a Bank, amely kilféldi ve-
véknek vagy bankoknak magyar szdrmazdsd aruk
v@sdrldsara nydit hitelt. A fedezet a hitelszerz8dés

alapjdn keletkezd kévetelésekre szél.

Megvdsarolt szdllitéihitel-kévetelések
biztositdsa

A KV médozat biztositottja az a hitelintézet, amely
a kilkereskedelmi szerz8désbdl eredd szdllitéi hitel
alapjén fenndlld kévetelést vésdarol meg az expor-

t6rtél.

Kotétt segélyhitel biztositdsa

A katott segélyhitelezés meghatdrozott fejl6dé or-
szdgok szdmdra, a donor orszdgbdl t6rténd aruk
és szolgdltatdsok beszerzéséhez, dallami tdmoga-
tassal nydjthatd, kedvezményes hitelezési konstruk-
ci6, amelynek biztositottjia a TA médozat keretében
a 232/2003. (XIl. 16.) Kormdnyrendelet rendelke-

zései alapjdn kizardlag az Eximbank lehet.

Szdllitéihitel-biztositas gyartasi kockazatra

A G médozat biztositottja az exportér, a biztositds
targya a kilkereskedelmi szerz8dés alapjan el8al-
litott termék, illetéleg szolgdltatas elddllitdsi kalt-
sége, ha a kar abbdl keletkezik, hogy az exportér
nem tudja kiszdllitani a legydrtott terméket politikai

okok vagy a megrendel8 egyoldald eldlldsa miatt.

Szdllitéihitel-biztositas (egyedi)

Az egyedi tipust S médozat biztositottja az expor-
tér, és a fedezet a kilféldi addssal szembeni, kil-
kereskedelmi szerzédésbdl szarmazéd kévetelésre

sz6l.

Lizingbiztositdas

Az L moédozat biztositottja a magyar lizingcég.
A fedezet a lizingbeadé dltal kézép-/hosszi lejéra-
t0 Ugyletekre kotott exportlizing-szerzédés alapjén
a lizingbevevével szemben keletkezett devizaksve-

telésekre szél.

Befektetésbiztositas

A B médozat biztositottia a kilfsldi véllalkozdsba
befekteté belfsldi gazdasdgi tarsasdg, a biztositas
targya a kilfsldi vallalkozasba befektetett t6ke és

annak hozama.

Garanciabiztositas

A GB/GE médozat biztositottja a kilkereskedelmi
szerz8déshez nyuijtott kereskedelmi garanciakat ki-
bocsaté bank, a biztositdsi esemény a bankgaran-

cigk barmelyikének lehivasa.

Szdllitéihitel-biztositds (forgalmi alapd)

A forgalmi tipust C médozat biztositottja az expor-
t8r. A termék a révid lejératt, halasztott fizetéssel,
jellemzéen biztositék nélkil (nyitvaszdllitassal) le-
bonyolitott Ggyletek fizetési kockdzataira nyuit fe-

dezetet a fokozottabb kockdzatt orszagokba.

Faktoralt kévetelések biztositasa

A CF médozat biztositottia az a hitelintézet, amely
széllitéi hitelbdl keletkezd kovetelést vdsarol az
exportértél. A termék révid lejdratd, maximum 1
éves futamideju faktoralt kdvetelések biztositasara
terjed ki.

1. AZ EXIM-ROL ROVIDEN
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1.9. NEMZETKOZI KAPCSOLATOK
ES EGYUTTMUKODES

Az EXIM aktiv résztvevéje az exporthitelezés
és exporthitel-biztosités szabdlyozasdért fe-
lelés nemzetkézi szervezeteknek

A fejlett gozdasdgokat 1émérité Gazdasdgi Egyitt-
mUkddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) 2012-
ben is aktivan formdlta az exporthitelezési és
biztositdsi szabdlyrendszert, amelyhez a magyar
gyakorlat figyelembevételével az EXIM is tevéke-
nyen hozzéjarult. Igy elfogadasra kerilt a Hiva-
talosan tdmogatott exporthitelekrél szélé meg-
dllapodds Megujulé  energidkra, Klimavéltozds
hatdsait enyhité és Vizenergia projektekre vonat-
kozd szektormegdllapoddsa, amelynek készénhe-
t8en jelentésen bévil a kedvezébb feltételekkel
tdémogathaté projekttipusok kére és az EXIM dltal
a szerz8dési feltételekben alkalmazhaté kedvez-
mények mértéke. Ezzel parhuzamosan az OECD
Tandcs elfogadta az Uj Kérnyezeti Ajanlast, amely
a hivatalosan tdmogatott exporthoz és beruhdza-
sokhoz kapcsolédd alapveté kérnyezeti és emberi
jogi kévetelményeket dllapitia meg, és amelyet az
EXIM bels8 eljdrésaiban is transzparens médon al-
kalmaz, minden kézép- és hossz( lejératy, tamo-
gatott exportigylet esetén. Az EXIM az exporthite-
lezési munkacsoportok mellett szakmai tdmogatdst
nyGjt az elsdsorban a Kiligyminisztérium dltal ko-
ordindlt OECD Fejlesztéspolitikai Bizottsag (DAC)
munkdjéhoz, amely a nemzetkdzi segélyezésért és
d4llamkézi tdmogatési programokért felelés, vala-
mint az OECD Nemzeti Tandcs munkdjdhoz is.

A kézds érdekképviselet mdsik kiemelt szinte-
re az Eurépai Unid exporthitelezési munkacso-
portia, amely révén az Eurdpai Bizottsdg 2012
folyamén Ujitotta meg a révid lejaratt exporthi-
tel-biztositésra vonatkozé, eredetileg 1997-ben
létrehozott rendszert. A gazdasdgi vdlsag dltal a
kordbbi rendszerrel szemben tdmasztott szamos
kritika eredményeként egy atlathatébb és rugal-
mas rendszert kivéntak létrehozni a tagdallamok

Ugy, hogy oz akfiv dllami szerepvéllalés tovabbra

se sérthesse a magdnpiaci szereplék tevékenysé-
gét és versenyét.

Az exporthitel-Ugyntkségi feladatok kettésségébdl
eredéen az EXIM tagja mind a biztositdsi, mind
banki szakmai szervezeteknek, igy egyfelél a Berni
Uniénak és a Pragai Klubnak, a gazdasdgilag fej-
lett, illetve a feltérekvd orszagokat t6marité export-
hitel-biztositok nemzetkdzi szervezetének, amely az
exporthitel- és befektetésbiztositds nemzetkdzi el-
veinek elfogadtatdsat, valamint az exporthitelezés
fegyelmének megteremtését koordindlja. A tagok
kézott belsd kommunikdcié és informaciécesere ki-
emelt cél a kockdzatok pontos ismeretének érdeké-
ben, a nemzetkézi egyeztetések kitiné lehetéséget
teremtenek a biztosftdsi trendek és legjobb gya-
korlatok megismerésére és elsajdtitasara. A banki
tevékenységre vonatkozé szabdlyok és gyakorla-
tok &sszehangoldsanak szakmai féruma pedig a
Kéztulajdonban allé6 Bankok Eurépai Egyesilete
(EAPB), amely a banki mék&édésre vonatkozé sza-
balyok — elsésorban még mindig az Gj Bazel-rend-
szer — kialakitésdhoz és véltozdsdhoz kapcsolédé-
an enged lehet8séget széles korG kézds dlléspont

megteremtésére.

A multilaterdlis kapcsolatokon 10l az EXIM
kitiné kapcsolatot apol mas uniés és har-
madik orszagbeli exporthitel-Ggynokségek-
kel

A részben a kormanykézi Gazdaségi Vegyes Bizott-
sdgok munkdjéhoz kapcsolédé szakmai témogatd
részvétel, részben a pdrhuzamosan, alkalmanként
koézdsen végzett exporthitel-Ugynokségi feladatok
elldtdsa révén az EXIM kiemelten |6 kapcsolatot
apol bilaterdlis szinten is mds orszdgok exporthi-
tel-Ugynokségeivel. Elsédlegesen a Visegradi Né-
gyek intézményeivel aktivan a kapcsolattartds, de
a kormany Kilgazdasdgi Stratégidjdnak megfele-
|8en erdteljes nyitds tértént a tévol-keleti orszagok,

kildnssen Kina felé. A kinai exporthitel-Ggyndksé-

gekkel valé kapcsolatfelvétel és targyaldssorozat
eredményeként az EXIM 2013-ban egy specidlis
hitelkonstrukcié révén vérhatéan jelentésen tudja
névelni a kinai részvétellel 1&rténd magyar beruha-
zGsok tdmogatdsdt.

Az exporthitel-Ggyndkségeken 10l aktiv kapcsolat-
felvétel zajlott nemzetkézi pénzigyi intézményekkel
(MIGA, EIB, EBRD, Vilagbank stb.) is annak érde-
kében, hogy az EXIM az intézményi programokban
valé részvétel vagy az intézmények révén kdzvet-
lentl és kozvetetten elérhetd forrésok tovabbi ki-
helyezése Utjan hatékonyabban tdmogathassa a

hazai exportot és a magyar exportéroket.
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2. AZ EXIM UZLETI EREDMENYEI

2.1. AZ EXIMBANK 2012. EVI
TEVEKENYSEGENEK EREDMENYEI

2.1.1. UZLETI AKTIVITAS

A tulajdonosvéltdssal Gj integralt irdnyftdsi és szer-
vezeti koncepcié kerilt kialakitdsra, a tulajdonos az
Eximbank és a MEHIB élére kdzds vezetést jeldlt ki.
Az Eximbank célja, hogy teljesitve a stratégiai elvd-
résokat, gazdaségpolitikai 6szténzé eszkdzként ma-
kadjdn az exporttevékenységgel foglalkozé magyar
vdllalkozasok érdekében.

A Bank 0zleti aktivitésa, igazodva a tulajdonosi elvé-
résokhoz, 2012. év folyamén jelentésen névekedett.
A novekedés érdekében a tevékenység jogszabdlyi
keretei szamottevéen béviltek, a finanszirozdsi tevé-
kenység forrdsainak biztositésa érdekében 2 milliard
eurd 8sszegl 2 éves nemzetkdzi kdtvényprogram fel-
allitésara és ebbdl 500 millié dolldr dsszegl katvény
kibocsatdsdra kerilt sor az év végén. A katvénykibo-
csatéshoz kapcsolédéan két nemzetkdzi hitelmindsi-
16 is mindsitette a Bankot, a S&P BB/stabil kilatéssal,
a Fitch BB+/stabil kilatéssal. A névekvd aktivitashoz
szikséges kotvényprogram feldllitdsat és a katvény
kibocsatésat a vonatkozd kéltségvetési forrdsoldali
kezességvallalas keretszamanak 320 milliard forint-
r6l 1200 milliérd forintra névelése biztosftja.

A 2012. év végi 261,7 milliard forintos mérlegfé-
dsszeg 33%-kal novekedett a 2011, év végi 196,4
milliard forinthoz képest. Az j stratégia fokuszaban
- a kormdnyzat kilgazdasdgi politikéjaval dsszhang-
ban — az d4tfogd gazdasdglejlesziési célok elérése
érdekében a hatékony exporthitelezési tevékenység
all, elsésorban azokon a terileteken, ahol a piac azt
nem, vagy nem megfeleléen biztositja elsésorban a
Magyarorszdgon mikéds kis- és kdzépvallalkozdsok

exporttevékenységének tdmogatdsaval.

A mérlegfé6sszeg alakuldsa, Mrd Ft
300
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A 2012-es Uzleti évet — a Bank Uzletkoncepciéja-
nak megfeleléen — aktiv hitelkihelyezés jellemezte.
Osszesen 126 milliard forint 6j hitel folyésitaséra
és leszdmitoldsdra kerilt sor és kozel 6 milliard
forint Uj garancia kerilt kibocsatdsra. A hitelfolys-
sftésok legdinamikusabb névekedése a refinanszi-
rozdsi keretmegdllapodésok megujitdsdhoz és az
egyedi refinanszirozdsi Ugyletek megvalésuldséhoz
kapcsolédott, amelyek az 6j hitelfolyésitasok 76%-
at tették ki. A folyésitdsok 11%-a 0j leszdmitolds,
13%-a pedig kézvetlen export eléfinanszirozé hi-
telfolyositas volt.

2012. december 31-én az Eximbank hitelalloma-
nya (beleérive a leszémitoldsokat is) 207 milliard
forintot tett ki, ami t8bb mint 40%-kal meghalad-
ta az eléz8 évit. Az Eximbank garanciadllomdnya
pedig 28,3 milliard forint volt, amely a 2011. év

végéhez viszonyftva 77%-nak felel meg.

A) UJ KOTELEZETTSEGVALLALASOK
Az Eximbank é&ltal a 2011-2012. években vallalt
Uj kotelezettségvallaldsok és indikativ ajanlatok

alakuldsét az aldbbi grafikon mutatia be:

Kotelezettségvallalasok és
indikativ ajanlatok, Mrd Ft

2011 EH2012
L . 41,1
Export eléfinanszirozds - 266
Refinanszirozasi konstrukciok i 108,7

EE o

Leszdmitoldsi konstrukcidk 201
' |

40,0

Segélyhitelek - 12’3

Vevéhitel konstrukciék S 2,388

B) AZ AKTIVITAST JELLEMZO
ALLOMANYI ADATOK VALTOZASA
A 2011. év végi 147,8 milliard forint értéky hitel-
és leszamitoldsdllomany szerz8dés szerint esedékes
torlesztése 2012-ben 57 milliard forintot tett ki.
A 2012. év folyamén 126 milliard forint hitelfo-
lyositasra kerilt sor. A forint erésédésébdl adédsd
arfolyamvéltozas 9,8 milliard forinttal csékkentette

a forintban kimutatott dllomdényt.

Alloményvéltozésok, Mrd Ft

| A\lomdnyvdlfozds Il Kifutds és arfolyamvdliozés 1l U\ kihelyezés

Sajét kockézaty garancidk

Koltségvetési hatter( garancidk

Befektetési hitel

Kézvetlen export eléfinanszirozés

Refinanszirozdsi konstrukciok

Leszédmitoldsi konstrukciék

Segélyhitelek

Vevéhitel konstrukciok
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A hiteldllomény megoszldsanak

alakulésa, Mrd Ft

Il Leszémitolési konstrukciok M Segélyhitelek
Befektetési hitel M Kézvetlen export eléfinanszirozas

Il Refinanszirozdsi konstrukciok M Vevéhitel konstrukciok
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Mindezen hatésok ereddjeként a hiteldllomany je-
lentés mértékben, 59,2 milliard forinttal (40%-kal)
névekedett; 2012. december 31-én a hitelek és
leszédmitolésok egyittes dllomdnya 207 milliard fo-
rint volt. A refinanszirozdsi hitelkonstrukciok 2012.
december végi 140,6 milliard forint &sszértéky al-
lomdanya 60%-kal névekedett az eléz8 év végi dllo-
mdnyhoz viszonyitva, ezen belil az eléfinanszirozé
refinanszirozdsi hitelkonstrukcié élloménya 79%-os
névekedést mutat. A kdzvetlen export eléfinanszi-
rozé hitelkonstrukcidk kézil sikeresebb az éven
t0li eléfinanszirozds, e termék esetében a 2011.
év végi dllomanyhoz képest 144%-os névekedést
siker(lt elémi.

6 milliégrd forint értékben tértént Uj garanciakibo-
csatds, 3,4 milliard forint értékben sajat kockazaty
és 2,6 milliard forint értékben koltségvetési kocka-
zatG Uj garancidt adott ki a Bank. A garancidk kifu-
tésa és alloményuknak a forint arfolyamerdssédése
kovetkeztében torténd csokkenése 14,6 milliard fo-
rinttal csdkkentette a portfélidt, ami igy az év végén
28,3 milliard forintot tett ki.

C) UJ KIHELYEZESEK

2012-ben az Uj hitelek és leszdmitoldsok tébb mint
hdromnegyedét kereskedelmi bankoknak nydjtott
finanszirozdas adta, szemben az eléz8 évvel, amikor

csak 63% volt a kézvetett finanszirozds ardnya.

A 2012-ben folyésitott hitelek
és leszémitoldsok megoszléasa

Il K&zvetlen finanszirozds — 24%

F— Kzvetett finanszirozds — 76%

Az Uj kihelyezések 47%-a 126 hazai mikro-, kis- és
koézépvdllalkozds exportjat tdmogatta.

A 2012-ben folyésitott hitelek 93%-4t az dllami
tdmogatdst hordozé termékek tefték ki: a koltség-
vetés kamatkiegyenlitési rendszerébe bevont kdz-
vetett (egyedi és keretielleg(i refinanszirozdsi) és
kézvetlen finanszirozdsi konstrukciok (vevéhitelek,

leszamitoldsok).

A 2012-ben folyésitott hitelek
és leszdmitoldsok megoszlasa

I Nem témogatott — 7%
Tdmogatott — 93%

AZ UJ KIHELYEZESEK VISZONYLATI
MEGOSZLASA

Exportreléciék

Il Eurdpdn kivili — 14%
I EU-n kivili Eurépa - 27%

v/ EU+12 - 15%

S EU15 — 44%

Az Eximbank egyik kiemelt célia a rendelkezésére
allé eszkézok dltal biztositott lehetéség erejéig a
magyar export diverzifikaldsdnak elésegitése, igy
az Eximbank dltal finanszirozott export reléciés
megoszlésa jelentds eltérést mutat a teljes magyar
export reldcids irdnyultségdhoz képest. A 2012.
évben folydsitott kdzép- és hosszU lejaratd hitelek
viszonylati megoszldsdban — a kordbbi évekhez ha-
sonléan — meghatdrozé hanyadot, 59%-ot tesz ki
az Eurépai Unié tagorszdgaiba irdnyulé exporthoz
kapcsolédé finanszirozds. Ezzel szemben 2012-ben
a magyar export 76%-a irdnyult EU-orszdgokba a
KSH vonatkozé adata szerint'. Jelentds exportvolu-
men megvaldsuldséhoz jarult hozzd az Eximbank
az Unién kivili eurépai orszdgokba a 2012. évi fo-
lyositas 27%-aval, mig a 2012. évi magyar export-
nak csak 14%-a irdnyult ebbe az orszdgcsoportba.
Az Eximbank dltal folyésitott hitelek 15%-anak
célorszdga Oroszorszdg volt 2012-ben, amelybe
a teljes magyar exportnak csak 3%-a irdnyult. Az
Eurépdn kivili orszdgokba irdnyulé exportfinanszi-
rozds a 2012. évi telies folydsitds 14%-at tette ki.
Ezek kozil a legjelentésebb az Amerikai Egyesilt
Allamokba és Brazilidba irényulé exportfinanszi-
rozés a telies folyésitas 3%-dval illetve 2%-dval.
Az Irakba, Kanadéba, Ukrajndba, Egyiptomba és
Kindba irdnyulé finanszirozds a folydsitds megks-

zelitéleg 1-1%-4t adta.

INYA

W Oroszorszég — 15%
Il Romdnia - 6%
Egyéb — 20%
EU - 59%
Exportrelacidk

Amerikai Egyestlt Allamok — 3%

Brazilia — 2%
Szerbia - 2%

Horvétorszag — 2%
Irak — 1%

Kanada - 1%
Ukraina
-~ Egyiptom — 1%
ZU/0 Kina — 1%

Egyéb — 6%

A 2012. évben folyésitott hitelek 81%-a feldolgozé-
iparban tevékenykedd véllalkozdsok exportiat segi-
tette. Jelent8s még a kereskedelmi dgazatok (9%) és

az épitéipar (7%) reprezentdcidja is.

Hitelvolumen exportérék dgazata
szerinti megoszldsa

3%
W EpitSipar — 7%

I Feldolgozsipar — 3%

Kereskedelem,

gépjdrmUjavitas — 9%

S — Egyéb - 81%

Feldolgozé-ipari cégek részére folyésitott
hitelek megoszlésa

Villamos berendezés gyértasa — 3%

ltalgyartés — 2%

Nyomdai és egyéb sokszorositési tevékenység
B&r, bértermék, labbeli — 1%
Textilia gydrtasa — 1%

Il Nemfém dsvanyi termék gydrtésa — 6%

M flelmiszergydrtds — 6%

Wl Gép, gépi berendezés gyartésa — 5%
Egyéb — 8%

Il Vegyi alapanyag, termék gydartdsa — 27%

B Gumi-, mUanyag termék gyartdsa — 19%
Fémfeldolgozasi termék gyartasa — 11%
Fém alapanyag gydrtdsa — 10%

W Kozti jarmd gydrtdsa — 8%

! Forrds: www.ksh.hu 3.5.10. A kilkereskedelmi termékforgalom forintban, orszégcsoportok szerint (2006— ), frissitve: 2013. mdrcius 4.
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2.1.2. PORTFOLIO-OSSZETETEL
ES -MINOSEG

Az Eximbank hitel- és leszdmitolds portfélidjanak
meghatdrozé részét (86%-at) alacsony kockdzatl
Ugyletek teszik ki: a hazai kereskedelmi bankoknak
exportfinanszirozashoz nydjtott dllamilag tdmoga-
tott fix kamatozdsy, két éven t0li lejaratd refinan-
szirozési hitelek (a portfélié 65%-a), valamint a
MEHIB dltal biztositott kézép- és hosszy lejératy
exporthitelek (a portfélié 21%-a) teszik ki. A hazai
véllalatokkal szembeni kézvetlen kockdzatvallala-
sok ardnya 12%, a kilféldi bankokkal és a kilfsldi
véllalatokkal szembeni kockdzatvéllalasok egyittes

részardnya 2%.

A hitelportfélié6 minéség szerinti
megoszldsa

Il Rossz M Kétes Atlag alatti Il Kolsn figyelends
Il Problémamentes

100%

80%

60%

40%

20%

0%
2006 [2007 [2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

——————

2012-ben folytatédott a hitelportfélié javuldsanak
hérom éve megindult folyamata. A problémamen-
tes hitelek aranya az el6z8 évi 87,4%-rol 93,7%-ra
nétt, elsésorban a refinanszirozds kibévilésének
készonhetéen. A hagyomdanyosan magas kockaza-
t0, hazai véllalkozdsoknak nyuijtott Gj kihelyezések
is kezdetben 100%-ban a problémamentes allo-
ményt gazdagitigk. A kilén figyelendd hitelek ard-
nya 8,7%-rél 3,5%-ra csdkkent, kockdzati szintjie a
MEHIB-biztositasoknak készénhetéen tovdbbra is
alacsony. 2012 végén az atlag alatti mindsitésy hi-
telek ardnya elhanyagolhaté volt (0,02%), a kétes
mindsitést hitelek ardnya mindéssze 1,1%, mig a
rossz min8sitésy hitelek ardnya 1,6% volt. A maga-
sabb kockdzaty Ugyletek kdzétti dtrendezédést né-
hany gyfél tgyleteinek kétessé mindsitése, illetve
rossz kategéridba soroldsa okozta, emellett egyes
rossz besoroldst Ugyletekbdl szdrmazé megtérilé-
sek és kivezetések (portfélidtisztitas) csdkkentették
a rossz kategéria dllomanyét és portfélion belili
részardnydt is.

2012 végén az értékvesztés-dllomény 5,11 milliard
forint, a céltartalék &llomany pedig 0,25 milliérd
forint volt. A2012. év folyamén 3,61 milliard forint
netté értékvesztést irt vissza és 0,22 milliard forint

netté céltartalékot képzett az Eximbank.

Ertékvesztés- és céltartalék-allomény
alakuldsa, Mrd Ft
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2.1.3. STABILITAS ES
TAKAREKOSSAG

Az Eximbank sajét t6kéje — a 2001 ota vélto-
zatlan 10,1 millidrd forint jegyzett t8ke mellett —
2012-ben 7%-kal, 17,8 milliard forint &sszeglre
nétt. A Statustérvény (1994. évi XLII. térvény) 2012
végi szavatold téke szdmitdsdéra vonatkozé mddo-
sitdsanak eredményeként az Eximbank szavatold
t8kéje az eléz8 év végi 33,6 milliard forint rél év
végére 47,2 milliard forint ra névekedett.

Az Eximbank t8kemegfelelési mutatéja még e
magasabb szavatolé téke mellett is az el6z8 évi
21,65%-r6l 19,61%-ra csékkent, ami a meg-
névekedett aktivitdssal jaré nagyobb hitelkocka-
zat kévetkezménye, de még igy is az Eximbank
prudencidlis mekodéséhez megfelelé mértékd
t8keelldtottsdgot tikrdz. 2012-ben az Eximbank
altalanos tartalékait 6%-kal, 6,3 milliard forint &sz-

szegUre novelte.

Sajat téke alakuldsa, Mrd Ft
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Az Eximbank a 2012. évet a megeléz8 évit majd-
nem hdromszorosan meghaladé 1,748 millié
forint adézdés elétti eredménnyel zarta. Mérleg

szerinti eredménye 983 milli forint volt.

2.1.4. KOLTSEGVETESI KERETEK
FELHASZNALASA

A magyar exporttdmogatdsi intézményrendszer ré-
szét képezd, kizarélagos dllami tulajdonban 1évé
szakosftott hitelintézetként az Eximbanknak tevé-
kenysége eredményessége szempontjdgbdl a kdz-
ponti kdltségvetési forrdsok hatékony, illetve hatd-
sos felhasznaldsa az elsédleges célia, nem az izleti
eredmény novelése.

Az Eximbank kedvez8 forrdsbevondsahoz a minden-
kori kézponti kéltségvetés biztosit készfizetd kezes-
ségvdllaldst. 2012. november végétél a kordbbi 320
milliard forint rél 1200 milliard forintra médosult a
forrasoldali dllami készfizeté kezesség keretszéma.
Ezen megemelt keretésszeg mellett a forrdsoldali
keret 19%-os kihaszndltsdgot mutat. A hitelfedezeti
valamint egyéb exportcéld garanciavdllalasok célig-
ra biztositott 40—40 milliérd forint 8sszegl garancia-
keretek kihaszndltsdga dtlagosan 32%-os.

Az Eximbank 2012. év végi garancia és garancia-
keret allomdnya 28,3 milliard forint volt, amelynek
89%-at (25,4 milliard forintot) a kéltségvetési hat-
ter( garanciavallaldsok tették ki. A telies garancia-
4llomany 23%-kal kevesebb az el&éz8 év véginél.
A sajat kockézatt garancidk 2,9 milliard forint ér-
téky dllomdanya 39%-kal névekedett az eldz8 év

végi dlloményhoz képest.
Garancia- és garanciakeret-adlloményok

alakuldsa, Mrd Ft

M Allami hatters B Sajét kockdzato
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Az Eximbank teljes leszamitoldsi és hitelallomanya-
nak 88%-4t (181,7 milliard forint) a kamatkiegyen-
litéses Ugyletek tették ki. A kamatkiegyenlités 6,5
milliard forintos keretszéma 62%-os kihaszndlt-
sdgot mutatott. Kéltségvetési kezesség lehivasara
nem kerilt sor.

A korménykézi megdllapodésokon alapulé  se-
gélyhitelek 0,59 milliard forint 6sszegl kdzponti
kéltségvetési tamogatdsi keretének felhaszndldsa
2012-ben 26%-o0s volt.

2.1.5. AZ EXIMBANK PENZUGYI
EREDMENYEI

Az Eximbank a 2012. évet a tervezettnél és az elé-
z6 évnél is eredményesebben zdrta. Az Eximbank
adozds eldtti eredménye 2012-ben 1748 millio
forint, a 2011-es 616 millié forinttal szemben.
A tdrsasdgiado-fizetési kotelezettség 656 millio
forint, igy az Eximbank adézott eredménye 1092
millié forint. A hitelintézetekrél és a pénzigyi val-
lalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII. térvény 75.8-a
el6irdsainak megfeleléen az adézott eredmény
10%-at — 109 millié forintot — az Eximbank é&ltald-
nos tartalékképzésre forditotta, igy a mérleg szerinti

eredménye 983 millié forint.

A Bank j6vedelmezéségének alakuldsa, M Ft

Wl Adéz6s elstti eredmény I Mérleg szerinti eredmény
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Az eléz8 évhez képest kismértékben névekvd kamat-
bevétel mellett a kamatkilénbozet csdkkent, mivel
az Eximbank a kordbbi alapvetéen tulajdonosi hite-
lekkel t&rténs, illetve déntéen révidebb futamidejd
finanszirozast piaci alapl, az eszkézdk lejératdhoz
igazoddan hosszabb futamidejd forrdsokra cserélte
le a lejarati 8sszhang biztositésa, és igy a refinan-

szfrozdsi kockdzat csdkkentése érdekében.

Kamatbevétel és kamatkilonbézet
alakuldsa, M Ft

Il Kamatbevétel Il Kamatkilonbozet
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Az értékcsdkkenési leirast is tartalmazd miksdé-
si koltségek az aktivitds dinamikus bévilése dltal
tdmasztott igény és a kotvénykibocsétds koltsé-
gei koévetkeztében 355 millié forinttal, 18%-kal
névekedtek. Ezen belGl a legmagasabb a szak-
értéi dijak tébb mint hdromszoros névekedése.
A hirdetési, reklamkéltiségek 24%-kal névekedtek.
A bérkéltség csak 4%-kal névekedett. A személyi
ielleg egyéb kifizetések megtakaritdsa 7% volt.

Az Eximbank sajat t8kéje 2012. december 31-én
17,8 milliard forint volt. Ezen beltl az dltaldnos
tartalék 409 millié forinttal névekedett a 2012.
évi adoézott eredmény 10%-dig elszdmolt, 109
millié forint &sszegy dltaldnos tartalék képzésével
és 300 milli6 forint érték( 2011. évi eredménytar-
talék atcsoportositdsaval. Az Eximbank kimutatott
t8kehelyzetét javitotta a Statustdrvény 2012 végi
szavatolé t8ke szdmitésdra vonatkozé médositésa.
Ennek eredményeként az Eximbank szavatold t6ké-
je az eléz8 év végi 33,6 milliard forintrél év végére

47,2 milliard forintra névekedett.

Szavatolé téke és nagyhitelkorlat
alakulasa, Mrd Ft

Il Szavatolé téke M Nagyhitelkorlat
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2.1.6. AZ EXIMBANK TEVEKENYSEGET
ERINTO FONTOSABB JOGSZA-
BALYVALTOZASOK 2012 VEGEN

Atulajdonos dltal elvart aktivitasbdviilés szikséges-
sé teszi, hogy az Eximbank olyan termékekkel bé-
vitse termékpalettdjat és olyan vdllalatokat is meg-
célozzon termékeivel, amelyekre eddig — a térvényi
keretek miaft — nem volt lehetésége. Az Eximbank
termékpalettdjdnak bévitésére a Statustérvény, a
Kamatkiegyenlitési rendelet, a Garancidkrél sz6l6
rendelet, valamint az allamhdztartdsrél és az éves
koltségvetésrdl sz6l6 torvény 2012 végén hatélyba
|épett valtozdsai teremtenek jogalapot. E jogsza-
balyi valtozdsok lehetéséget teremtenek arra, hogy
az Eximbank a nyuijtott termékek kérét kiterjessze
az exportcéll befektetési hitelekre, az exportérok
beszdllitéinak finanszirozdsdra, illetve szolgdltatds-
exporttal dsszefiggd termékekre. A kamatkiegyen-
litési rendszerbe, a vonatkozé EU-s szabdlyokkal
8sszhangban bevonhatévé valik a két éven belili
exportigyletek finanszirozdsa. A Garancidkrél sz6-
|6 rendelet lehetéséget teremt az Eximbank dltal
nyGjtott garancidk kérének bovitésére (import-hi-
telgarancia, befektetési hitelgarancia, beszallitéi
hitelgarancia).

A koltségvetési tdrvény médositésa — a Stdtustor-

vény médositédsdval &sszhangban - jelentésen,

320 milliard forintrél 1200 millidrd forintra emelte

a mar emlitett forrasoldali éllami kezesség keret-

Bsszegét, illetve az dllami kezességet kiterjesztette

az Eximbank deviza- és kamatcsereigyleteivel kap-

csolatos pétldsi kéltségekre is. Az Eximbank for-
rasbevondsi és garancianyUijtési tevékenységének
hatékony végzéséhez elengedhetetlen volt tovdbbd

annak a Stdtustdrvényben vald régzitése, hogy a

jogosult az dllamnak a Stétustérvény alapijén fenn-

4ll6 kezessége esetén az dllami készfizetd kezes-

ségvdllaldson tolmenden az dllamhdéztartésrol szé-

|6 térvényben eldirt tovabbi biztositék eldirdsara

nem koteles.

2.1.7. A MERLEG FORDULONAPJA
UTAN BEKOVETKEZETT
LENYEGES ESEMENYEK

A mérleg fordulénapja utén nem kévetkezett be

lényeges esemény.
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2.2. A MEHIB ZRT. 2012. EVI
TEVEKENYSEGENEK EREDMENYE

2.2.1. UZLETI AKTIVITAS

A MEHIB 2012. évi exporthitel-biztositasi
tevékenységének 6 jellemzéi, M Ft

Nem-piacképes 2011 2012 tény/bazis
Fedezetbevétel 121201,0 1317872 108,7%
egyedi 19 749,8 12 752,8 64,6%

forgalmi tipusd 101 451,2 119 034,4 117,3%

Brutté dijbevétel 945,2 826,4 87,4%
egyedi 501,6 277,5 55,3%
forgalmi tipust 443,5 548,9 123,8%
Karfizetés 3353,1 3126,5 93,2%
egyedi 3140,0 3007,1 95,6%
forgalmi tipusu 213,2 125,4 58,8%
Karmegtérilés 388,1 1479,1 381,1%
egyedi 386,3 1474,3 381,7%
forgalmi tipust 1,8 4,8 269,8%

A MEHIB 2012-ben 131,7 milliard forintot meg-
haladé &sszegly forgalomhoz nydjtott biztositdsi
fedezetet, a nem-piacképes biztositdsi termékekkel
elsésorban a kevésbé fejlett és fejl6dd orszdgok
piacaira irdnyulé exportot segitette eld. Az éves dij-
bevétel 2012-ben 826,4 millié forint volt.

A MEHIB tevékenysége alapveten két j6l elki-
|6nithetd részre bonthatd: egyrészrél a kézép- és
hosszy lejdraty exporthitel- és befektetés-biztositas-
ra (egyedi Ggyletek), mds részrél a rovid lejaratd,
kockdzatos viszonylatok felé iranyuld, valamint a
kkv szegmens koltségvetési hatterd forgalmi tipusy
biztositasara.

Az egyedi kdzép- és hosszi lejaratt Ggyletek vonat-
kozdsdban a MEHIB 2012-ben 12,7 milliard forint
érték( exportszerzédéshez kapcsolédéan adott ki
biztositdsi kétvényt, amely alapjan 277,5 millié fo-
rint dsszeg( dijbevételt realizdlt. A kordabbi években
is jellemzd, orosz reldcidba irdnyulé exportizletek
nagy ardnya mellett 2012-ben tértént megkeresé-
sek kazott jelentés szamban jelentek meg a Belorusz

Koéztdrsasdgba iranyuld Ggyletek az orszdg jelenlegi

gazdasdgi és pénzigyi helyzetének kdszdnhetben.
Az egyéb megkeresések a kévetkezd f8bb reldci-
6kba irdnyultak: Sri-Lanka, Bosznia-Hercegovinag,
Kina, Térskorszdg, Indonézia, Szerbia, Ukrajna,
melyeknél emlitésre méltd, hogy a megkeresések
ielentés része az EXIM Stratégidjaban is megieldlt,
kiemelt viszonylatt orszédgok valamelyikébe iranyul.
A MEHIB 2012. év végi biztositési allomanyanak
(mely tartalmazza az igérvényeket, szerz8déseket,
valamint a fedezetbe vett dllomdnyt) relécidk sze-

rinti megoszldsat oz aldbbi grafikon szemlélteti.

Egyedi biztositasi allomany relacidk szerinti
megoszldsa 2012. év végén

:i Il Oroszorszag - 38,99%
Laosz - 1,19%

I Beloruszia — 34,19%
Vietnam — 3,98%

M Kazahsztan — 7,79%

it Il Egyéb — 11,46%

2
s

Az el6készités alatt dll6 Ggyletek az aldbbi szekto-
rokba tartoznak: mezégazdasdg, kézlekedés, ener-

getika, épitSipar, élelmiszeripar.

Egyes dgazatok részardnya az 0Oj kézép- és
hosszu megkeresések koérében, 2012

W EpitSipar — 42%
Energetika — 27%

W J4rmGipar — 16%

i E\e\miweripor— 9%

Mezégazdasag — 6%

2012-ben a nem-piacképes révid lejaratd izletek
dijbevétele 548,9 millié forint volt. A biztosftott
forgalom orszdgok kézoétti megoszldsa érdemben
nem vdltozott a korébbi id8szakokhoz képest, to-

vébbra is a FAK tagorszagai és a balkani allamok

szerepelnek az elsé helyeken. A biztositott dllo-
mdényban — a reldciés megoszlést figyelembe véve
— Oroszorszdg részesedése a legnagyobb, 62,9%-
os. A portfélién belil a fedezetbevételek alapjan a
Belorusz Kéztarsasdgba, Kazahsztdnba, Szerbidba
és Ukrajndba (8sszesen 26,8%) irdnyuld export
képvisel nagy ardnyt.

A forgalmi tipust kétvények keretében 2012-ben
fedezetbe vett forgalmon belil az egyes orszdgok

részaranydt az aldbbi diagram mutatja be:

Az egyes orszégok részardnya a forgalmi
tipusU Ugyletek keretében fedezetbe vett
forgalmon beltl 2012-ben

Il Oroszorszag — 62,9%

Il Ukrajno - 15,8%
Szerbia — 5,3%
Kazahsztén — 3,1%

M Beloruszia — 2,5%

M Horvétorszag — 1,1%

I EU-2,9%

Il Egyéb - 6,4%

2.2.2. KOLTSEGVETESI KERETEK
FELHASZNALASA
A MEHIB Zrt. biztositési dllomdnyanak felsé ha-
tardt jeldlé (2012-es évre 500 milliard forintban
megdllapitott) globdllimitkeret a 2012. december
31-i dllapot szerint 38,57%-os kihaszndltsdgot
(6sszegszerlen 192,8 milliard forint) mutatott 2.
A 2011. év végén mért 28,09%-os értekkel dsz-
szehasonlitva, a targyévben a kihaszndlisdg szd-
mottevéen emelkedett, amely a globdllimit vélto-
zatlansaga mellett kizérélag a biztositési dllomany
névekedésének kdvetkezménye.
A 2011. december 31-i &llapothoz képest a port-
folidban szereplé orszdgok szdma 59-re emel-
kedett, a jelzett id&étavon 9 0 reldcié jelent meg.
A 2012-es év végével, egyedi (M/LT) Uzletdgban a
Biztositd 14 reléciod viszonylatdban véllalt kockdza-

tot, a teljes forgalm¢ (ST) Uzletdgban a biztositdsi

portfélié jéval diverzifikaltabb. A telies biztositdsi
dllomany 91,8%-ban (176,9 milliard forint) olyan
relécidkban meril fel, amelyek Magyarorszdg
2012-2020 kézstti idészakra kidolgozott Kilgaz-
dasdgi Stratégidjdban (kdzvetve vagy kdzvetlenil)
megijelslt, kiemelt viszonylatok.

A globdllimit-kihaszndltsdg orszdgkockdzati  ka-
tegéridk szerinti megoszldsa tekintetében a leg-
nagyobb részardnyt, 43,2%-ot tovdbbra is a 2.
kockdzati kategéria orszdgai képviselik, amely
szinte egészében az orosz viszonylatl egyedi és tel-
ies forgalmd biztositdsi dllomény kévetkezménye.
A 2. kockdzati kategéria telies globdllimit-kihasz-
ndltsagbdl vald, 2011. év végi kdzel 69%-os ré-
szesedéséhez képest mutatott csdkkenés (relacidk
kategéria vdltésa mellett) meghatdrozéan az 5. ka-
tegéridba tartozd belorusz és sri-lanka-i biztositdsi
dllomany igen jelentés névekedésének eredménye.
Ezzel dsszefiggésben az 5-6s kategéria kihaszndlt-
sdgon belili részardnya 38,5%-ra emelkedett a
kordabbi 6,9%-rél.

A teljes (M/LT/ST) globallimit-kihasznélisag
orszdgkockazati kategériankénti
megoszlasa

Il 1. kategéria — 0,6%
Bl 2. kategéria — 43,2%
3. kategéria - 1,4%
4. kategéria — 13,0%
M 5. kategéria — 38,5%
M 6. kategéria — 2,0%
M 7. kategéria — 1,4%

A kihaszndltsag orszdgonkénti rangsoraban Orosz-
orszag dominancidja csdkkent, azonban részardnya
tovdbbra is a legnagyobb, a ST és M/LT biztositdsi
allomdnyt figyelembe véve 41,9%. Oroszorszégot
kéveti Beloruszia (26,2%), Kazahsztan (6,1%), Sri-
Lanka (5,8%), Ukrajna (5,6%), Vietnam (3%), Szer-
bia (2%) és Montenegré (1,7%), mig a tovabbi 51

reldcio részardnya egyenként 1% alatti. A biztositési

2gérvényt, szerzédéses ésfedezetbevett éllomdnytilletve révid lejératd tigyletekre vonatkozd maximdlis kételezettségvdllaldstis figyelembe véve.
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4llomany orszégonkénti rangsordban az 6t legjelen-
t8sebb reldcié egyittes részesedése a teljes kihasz-
néltsédgon beltl 85,6% volt.

A vizsgdlt idészakban az M/LT biztositési dllo-
mény 58%-kal emelkedett, 2012 végével a teljes
globdllimit-kihasznéltsdg 71,4%-at (137,6 Milliard
forint) adta. Egyidejlleg a ST Uzletdg részesedé-
se 28,6%-ra (55,2 Milliard forint) mérséklédastt a
2011. év végi 38,1%-rél, ugyanakkor dsszegsze-
riségében a ST kételezettségvallalds a vizsgdlt ids-

tdvon emelkedett (mintegy 3,1%-kal).

2.2.3. KARFIZETES, KARMEGTERULES

A Biztositd 6 tevékenységei — Ugy mint, Gzletkétés,
kockdzatkezelés és karkezelés — kdzil a karkezelési
tevékenység olyan &sszetett folyamat, amely magd-
ban foglalja a kdrenyhitéssel és kdrmegelbzéssel
kapcsolatos teend8k elvégzését, a biztositott dltal
benyujtott karigény elbirdldsat, a kdrrendezést és
a karfizetés targydt jelentd kovetelés Biztositéra
t6rténd engedményezését, valamint a kifizetett kdr
megtérilésére vonatkozd intézkedéseket.
Tekintettel arra, hogy a Biztosité a Magyar Allam
készfizeté kezessége mellett végzi tevékenységét,
a mindenkori éves el8irdnyzatokat tartalmazéd
koltségvetési torvényben kerll régzitésre az éves
karfizetés céligra rendelkezésre 4ll6  keretszam.
A 2012. évi kéltségvetési térvény alapjdn a térgy-
évben 4519,9 millié forint allt a Biztositd rendelke-
zésére a varhaté kdrok kifizetésére. A tervezetthez
képest azonban lényegesen kedvezdbben alakult a
karfizetések Gsszege, és a széban forgé keret tébb
mint /3 -a igy nem ker{lt kihaszndldsra.

Ez a Biztositd és a Biztositott egyittmUksddésén ala-
puld kdrenyhitési és kdrmegel8zési tevékenységnek
volt készénhets, amelynek révén a fenti karfizetési
keret meghatdrozasakor figyelembe vett, potencid-
lisan karveszélyes tgyletekkel kapcsolatos kévete-
lések befolytak, vagy étitemezésre keriltek, illetve
a karveszélyes helyzet més egyéb médon megol-
dédott.

2012 folyamén a Biztositéhoz jelentds &sszegy,
mintegy 1,5 milliard forint kdrmegtérilés is befolyt.
Ez egyrészt egy kordbbi nagy volumen( kériigybél
szdrmazé megtériléssel magyardzhatd, mdsrészt
kordbban megkéststt addssagdtitemezési megdlla-
poddésokbdl, valamint néhdny kisebb 6sszeg( kar-
kintlév8séghez kapcsol6dd behaitdsi tevékenység
eredményeként folyt be.

A kérigyek kezelése sordn a Biztosité mindent meg-
tesz annak érdekében, hogy — a jogszabdlyi el&ird-
sok betartédsa mellett — minden érintett fél szdmara
megfelel® megoldést taldljon a karigy kezelésére
és rendezésére, ennek érdekében pedig maximdlis

egyUttmUkddésre torekszik a Biztositott Ggyféllel.

2.2.4. KOCKAZATKEZELES

A MEHIB megalakuldsa 6ta rendelkezik sajdt or-
szdgkockdzat-mindsité rendszerrel, amelyet folya-
matosan fejleszt, és amelynek segitségével, féléves
rendszerességgel kockdzati szempontbdl elemzi és
mindsiti a vildg orszdgatt, illetve alakitja ki fedezeti
politikajét. A konkrét biztositdsi Ugyletek befoga-
ddésdat megeldzéen a kockdzatkezelési szakterilet
orszdgkockdzati értékelést végez, az aktudlis koc-
kézati tényez8k figyelembevételével véleményt al-
kot az Ggylet orszdgkockdzati szempontd befogad-
hatésagardl.

A két éven belili torlesztési futamidejG (forgalmi
tipust) Ugyletekre jellemzé kockdzatkezelési tevé-
kenység feldleli az Gj vevslimitek megdllapitdsat,
a limitek &sszegére vagy futamidejére vonatkozé
noévelési kérelmek elbirdlasat, a mar megallapitott
limitek rendszeres és eseti felulvizsgdlatdt, tovabbé
egyéb kapcsolodd tevékenységek elvégzését (pl.
karveszélyes helyzetekben javaslattétel).

Kozép- és hossz0 lejaratd nem-piacképes Uz-
letek kockdzatdnak értékelése kapcsan a koc-
kdzatkezelési szakterilet munkdja kiteried az
orszdgkockdzatok, addskockdzatok, ideértve szu-
verén és szubszuverén jogalanyok, bankok, ma-

gdnadésok kockdzatdnak, illetve projekt tipus

kockazatok értékelésére, javaslattételre. A kdzép-
és hosszU lejaraty Ugyletekhez kapcsolédé kockd-
zatkezelési tevékenységet az egységes értékelési
szempontok szerint kialakitott mindsitési és limit-

rendszer alapjén végzi.

2.2.5. A MERLEG FORDULONAPJA
UTAN BEKOVETKEZETT
LENYEGES ESEMENYEK

A mérleg fordulénapja utédn nem kévetkezett be

lényeges esemény.
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3. PENZUGYI BESZAMOLOK

3.1. AZ EXIMBANK PENZUGYI BESZAMOLOJA

3.1.1. KONYVVIZSGALOI JELENTES?

hcalic

KPMG Humgdria Kit. Tal.: +36 {11 867 71 00
Vibcl G 95 Fao: +36 {11 887 7101
H-1139 Budapsst E-mail:  indo@lpmg hu
Hungary Ietornot: kpmg.hu

Fikggeilen kinyvvizsgdldl jelentés az dsseesitent pénzigyl kimutatdsokrdl

A Magyar Expont-lmport Bank Zrt. részvényescinek

A mellékeh dsseesitett péneigyi kinutntisokat, amelyek a 2012, december 31-i fordubinapra készitctt dssesibett
mirleghdl, nz ezen iddponial wgeddd dvre vonatkozd tsszesiten eredménykimutatisbal, valaming a kapesolidd
megjegyrdsekbil dlinak, a Magyar Export-lmport Bank Zn. (tovibbiakban a Bank™) kieyvwizsgil 20012, évi
éves besmimoldjibol vererdk be. 2003, mijus 30«in kelt knyvvizsgibii jeleméstinkben mindsinés nélkili
wileményt bocsitottunk ki ezen éves beszimoldm vonskozban, Ezen éves beszimold, valamint az dsszesitett
pémzigyl kimutstdsok nem idkrdzik az ezen dves beszdmolira vonatkozd jelentésink diumibt kovetben
bekdvetkezen események hatasain,

Az Gsszesiett pénzigyi kimuiatdsok nem tanalmazzik a magyar sedmviteli thrvémyben foglalak dbal ebbin
valamennyl kizedidieh. Emiatt az dssresitett pénaiigyd kimutaidsok elolvashsa nem helyetbesiti a Magyar Export-
Import Bank Znl. kiinyvwizsgdll pénadigyi kimutatisainak elolvasisan,

A vezetds felelfsidpe az ftent porazdgyi ki ivakeri

A vezetés felebs a kinywvizsgiht éves besmdmold dsszesiiésének az 5. & 6. megjegyzdsben bein alapon tbridnd
clésziidsdin.

A kdmyvwizzgdli felelfsnige

A mi Febeltsséglink az desresitett péneligyi kimuatisok vileményendse elirksaink alapjin, amelyeket a 510,
témnszama, Osseesilett pénaligyi kimutatisokm vonatkosd jelentések kibocsitisir vonatkozd meghinisok™
cimil Memzetkda Konyvvirsgilati Stnndorddal dssahanghan hajtotunk végre,

Fiitparéamy
Vitleményfink szerimt a Magyar Export-lmport Bank £, kBnywvizsghht 2012, éwi éves besedmaldjibol beveretett
fasresiy al kongi

pénzligyi ki psok  minden  lényeges s ponth k eren 20012, évi dves
bescdmolGjival, a 3.1.2, megiegyaésben leirt alapon,

Budapest, 2014, febmir 25,

KPMG Hunghria KiL
Myilviintantisi sehm: 000202

i

\_J
Agics Cebor ye lstviin
Puartrer Kemaral ting hovmpwlzagdld

Myilvintartisi seim: 005674

P vl D8 Mg i vt bl e ] B L
T PR it of Faa e s ) el st CPUG intierabansl
[S— S ——— ———

Loy e Butaomy. Dok Rradeyu ks Dighirfeige, me 01 0% 281181

3 Az Eximbank vezetése ezt a dokumentumot az auditdlt éves beszémold kivonataként teszi kdzzé, ezen dokumentum csak az Eximbank és a
MEHIB k&z6s honlapjdn (www.exim.hu) kézzétett, hazai és nemzetkézi sztenderdek szerint 6sszedllitott, auditdlt éves beszémoléval egyitt ad

telies képet a Magyar Export-Import Bank Zrt. 2012. évi tevékenységérél.

&

3.1.2. 2012. EVI MERLEG?®

Adatok millié forintban

2011.12.31. 2012.12. 31.
ESZKOZOK (AKTIVAK)

1. Pénzeszkdzdk 7 1.318
2. Allampapirok 10 722 25 734
3. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 115706 156 443
4. Ugyfelekkel szembeni kévetelések 55 466 64 822

5. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok beleértve
a régzitett kamatozastakat is 0 34
6. Részvények és mds vdltozé hozam( érékpapirok 0 0
7. Részvények. részesedések befektetési célra 12 12
8. Részvények. részesedések kapcsolt vallalkozdsban 0 0
9. Immateridlis javak 119 151
10. Térgyi eszkézok 57 64
11. Sajat részvények 0 0
12. Egyéb eszkszok 13 417 10 759
13. Aktiv idébeli elhatdroldsok 907 2 375
Eszké6zok (aktivak) 6sszesen 196 413 261712
Ebbél: - forgdeszkdzok 100 175 125 967
— befektetett eszkdzok 95 331 133370

FORRASOK ( PASSZIiVAK )

Hitelintézetekkel szembeni kételezettség 174 650 127 728

2. Ugyfelekkel szembeni ktelezettség 3 0
3. Kibocsatott értékpapirok miatt fenndllé kételezettség 0 110 465
4. Egyéb kotelezettségek 440 317
5. Passziv id8beli elhatéroldsok 4352 4733
6. Céltartalékok 267 676
7. Hatrasorolt kételezettségek 0 0
8. Jegyzett t6ke 10 100 10 100
9. Jegyzett, de még be nem fizetett téke () 0 0
10. T8ketartalék 400 400
11. Altaldnos tartalék 5901 6310
12. Eredménytartalék +/— 0 0
13. Lekstott tartalék 0 0
14. Ertékelési tartalék 0 0
15. Mérleg szerinti eredmény +/— 300 983
Forrdsok (passzivdk) 6sszesen 196 413 261712
Ebbsl: - révid lejarati kotelezettségek 81 084 21076
— hossz0 lejaratt kételezettségek 94 009 217 434

— sajdt t8ke 16 701 17 793

MERLEGEN KiVULI TETELEK

Fuggé kotelezettségek 114 925 88278
Ebbdl éllami kezességgel véllalt garancigk 34 795 25 407
Jovébeni kotelezettségek 28 137 94 549
Jévébeni kévetelések 26 735 93 829
Figgé kamatok 774 804

A Magyar Export-Import Bank Zrt. élt a sorok 6sszevondsdnak lehetéségével, vagyis az éves beszémoléban bemutatott mérlegnek, illetve
eredménykimutatdsnak csak a f8 6sszegz8 sorait jeleniti meg az Eves jelentésben, amely &sszevondsok véleményink szerint a megbizhaté és

valés ésszkép szempontjgbdl nem jelentések.
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3.1.3. 2012. EVI EREDMENYKIMUTATAS?

2011.12. 31.

1. Kapott kamatok és kamatielleg bevételek 11 481
2. Fizetett kamatok és kamatiellegy raforditésok 7 026
KAMATKULONBOZET 4 455
3. Bevételek értékpapirokbdl 0
4. Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek 772
5. Fizetett (fizetend®) jutalék- és dijraforditasok 106
6. Pénziigyi miveletek netté eredménye 2116
7. Egyéb bevételek Uzleti tevékenységbdl 24
8. Altalénos igazgatési kltségek 1939
9. Ertékesokkenési lefras 98
10.  Egyéb rdforditdsok Uzleti tevékenységbdl 765
11, Ertékvesztés kévetelések utdn és kockdzati

céltartalékképzés a figgé és biztos (jovébeni) katelezettségekre 1615
12, Ertékvesztés visszairésa kdvetelések utén és kockézati

céltartalék felhaszndldsa a figgd és biztos (jGvébeni) kotelezettségekre 1985
12/A Altaldnos kockdzati céltartalék képzés (+) és felhaszndlds () kilénbszete -20
13.  Ertékvesztés a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,

kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsban valé 0

részvények, részesedések utdn
14, Ertékvesztés visszairdsa a befektetési céld, hitelviszonyt megtestesfté

értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé 0

véllalkozdsban valé részvények, részesedések utén
15.  Szokdsos (Uzleti) tevékenység eredménye 617

ebbél: — pénzigyi és befektetési szolgdltatés eredménye 617

ebbdl: — nem pénzigyi és befektetési szolgdltatds eredménye 0
16.  Rendkivili bevételek 0
17.  Rendkivili réforditasok 1
18.  Rendkivili eredmény -1
19.  Adézdés eldtti eredmény 616
20. Addfizetési kotelezettség 283
21.  Adézott eredmény 333
22, Altalénos tartalékképzés. felhasznalas (+/-) -33
23.  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra. részesedésre 0
24.  Jévéhagyott osztalék és részesedés 0
25.  Mérleg szerinti eredmény 300

A Magyar Export-Import Bank Zrt. élt a sorok 6sszevondsdnak lehetéségével, vagyis az éves beszdmoléban bemutatott mérlegnek, illetve
eredménykimutatésnak csak a 16 8sszegzé sorait jeleniti meg az Eves jelentésben, amely ésszevondsok véleményiink szerint a megbizhaté és

valés ésszkép szempontjgbdl nem jelentdsek.

Adatok millié forintban
2012.12. 31.
11837

9132

2705

0

265

61

5 882

31

2 289

103

3 420

1309

231
184

1748
1748

1748

656
1092
-109

983

3.2. A MEHIB PENZUGYI BESZAMOLOJA

3.2.1. KONYVVIZSGALOI JELENTES

e

KPNIG Humgiria Kit. Tal +38 (1] 88T 71 00
Wil it 53 Fax: +38 1 887 TN
H-1630 Budagest E:mad: i@ iopemg by
Husgary Idmnol kpog b

Fiiggetlen kiiny vvizsgildl jebenités az Sssaesitent pénaligyl kinuaiatisoked]

A Magyar Exporthitel Biztosid Zn, résmvinyesémek

A mellékel dsseesitenl pénzlgyi kimutatisokal, amelyek a 2017, december 31-i fordulinaprm késziteit dssneslben
mérleghdl, oz ezen iddpomial wigeddd évre vonatkomd dsseesitett eredmdnykimutatishdl, valamint a knpesolidd
megjegyrésekbdl dlinak, a Magyar Bxporthiiel Biziosivd Zri. (povibbiakban a Biziosing™) kiimyvwizsgaln 2012,
éwi dves beszimoldjibil vereiék le. 2013, mdrcius 27-én kelt kiinyvvizsgildi jelentéslinkben mindsités nélkili
vitlemndnyt bocsitonunk ki eren éves beszimoldra vonatkoztan, Ezen éves beszimobl, valamint oz fsseesiten
pénzligyl kimutatisok sem wikrdizik az ezen éves beszdmoldra vonatkozd jelemiésink ditumdt kivetSen
bekivetkezent események hatisait,

Az Bsszesiien pénelgyi kimutatisok nem tartalmazedk o sefmviteli trednyben foglaliak dltal ebdirt valamenmnyi
kizzévérelt, Emiant az dsseesivelt pénaligyi kimutatdsok elolvasdsa nem helyettesitl a Magyar Esporthirel
Biztositd Zrt, kinyvvizsgih pénzigyi kimulatgsainak elolvasisin,

A vezetds felelirsdge nz Ssrgesivent pénoigyl kimunmidsokdn

A wverelés Telelis a kiinyvvizsgill éves beselimold Beeesiiésinek o 3.2.2, & 323, megjepyzésben leirt alapon
Himriénd elkiészitdséén,

A bmyvwizsgeilsd felelderdpe
A mi febeldsségiink az Oaseesilett péneilgyl ki sk vélenwbnyesise eljdrisaink alapjin, amelyeket a B10.
rémasedmi, A siledt pénziigyl kimulatisokra vonatkood jelentések kibocsitisirn vonatkozd meghlzisok™

cimi Memzetkdizi Kimyvviesgdlati Standardilal fsszhangban I1|j||.1|l|.I1I; “‘grl:.
Weleundiy

Vélenményink szerimt a Magyar Exponhitel Biztosiid Znt. knyvwizsgilt 2002, évi dves beseimoldj@bal levezeten
dsspesiett péneilgyl kimuatisok minden Mnyeges srempomnbil konzissiensek ezen 2002, évi éves
besedmolijival, a 3.2.2. és 3.2.3. megjegyoésben leirt alapon,

Budapest, 2014, februdr 25,

KIPMG Hungdria K,
Nyilvdimartisi szim; 000202
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3.2.2. 2012. EVI OSSZEVONT MERLEG o
Adatok millié forintban

Megnevezés 2011.12.31. 2012.12.31.
Immateridlis javak 27,5 19,8
Befektetések 11 236,6 13 044,0
Ingatlanok 4,7 2,4
Egyéb befektetések 11231,9 13 041,6

Kévetelések 203,7 130,3
Biztositasi Ugyletekbdl 181,6 103,3
Viszontbiztositési tgyletekbdl 1,6 1,1
Egyéb kévetelések 20,6 25,8
Egyéb eszkszok 308,7 459,4

Aktiv idébeli elhatérolésok 185,1
Eszkoz6k (aktivak) sszesen: 11 961,6

115,6
13 769,1

Saijét téke 9 147,5 9 979,7
Jegyzett t8ke 4250,0 4250,0
Eredménytartalék 4 059,7 4 897,5
Mérleg szerinti eredmény 837,8 832,1

Biztosftastechnikai tartalékok 2 434,9 1 883,4
Céltartalékok 29,8 17,1

Kételezettségek 310,1 1 844,5
Passziv idébeli elhatérolésok 39,3 44,5
Forrdsok (passzivak) ésszesen: 11 961,6 13 769,1

3.2.3. 2012. EVI EREDMENYKIMUTATAS
Adatok millié forintban

Megnevezés 2011.12.31. 2012.12.31.
Biztositéstechnikai bevétel 1134,5 1 394,6
Biztositastechnikai réforditas 1023,0 1036,1
Biztosftastechnikai eredmény 111,5 358,5
Befektetési bevételek 969,2 647,8
Befektetési raforditasok 17,1 16,9
Befektetési eredmény 952,1 630,9
Egyéb bevétel 3381,3 3227,8
Egyéb raforditésok 3470,6 3249,3
Szokésos véllalati eredmény 974,2 967,9
Rendkivili bevételek 11,5 0,0
Rendkivili réforditdsok 0,0 0,0
Rendkiviili eredmény 11,5 0,0
Adézés elétti eredmény 985,7 968,0
Addfizetési kotelezettség 147,9 135,8
Adézés utdni eredmény 837,8 832,1

A Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. élt a sorok ésszevondsénak lehetéségével, vagyis az éves beszémoléban bemutatott mérlegnek, illetve
eredménykimutatésnak csak a f6 &sszegzé sorait jeleniti meg az Eves jelentésben, amely &sszevondsok véleményink szerint a megbizhaté és
valds ésszkép szempontjgbdl nem jelentdsek.

exim

EXPORT BANK BIZTOSITO

Magyar Export-lmport Bank Zrt.
Magyar Exporthitel Biztosité Zrt.






exim
EXPORT BANK INSURANCE

Hungarian Export-Import Bank Plc.
Hungarian Export Credit Insurance Ple.
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DEAR PARTNERS,

DEAR CUSTOMERS,

In the year 2012, major changes occurred in the
operation of Hungarian Export-Import Bank Plc.
(Eximbank) and Hungarian Export Credit Insurance
Plc. (MEHIB). The ownership rights of the institutions
that constituted part of the Hungarian Development
Bank (MFB) group at the start of the year and
carrying out export credit agency tasks in Hungary
have been exercised by the Minister for National
Economy since May 2012.

Along with the change of ownership, a new,
integrated concept regarding leadership and
organisation was drawn up and joint management
was appoinfed to direct the two institutions. The
tasks of the Bank and MEHIB are now performed in
a uniform framework and with uniform appearance,
under the name EXIM.

Both Eximbank and MEHIB were established in
1994, with the primary objective of facilitating the
sale of Hungarian goods and services in foreign
markets, that is, to provide efficient financing
and insurance facilities. In 2012, EXIM's role in
promoting the economic policy was also extended
to the preservation of jobs, the increase of
employment and the expansion of export capacities.
Facilitating Hungarian export activities and finding
new foreign markets are among the priorities of
the Hungarian Government’s Foreign Economic
Strategy. With regard to new owner’s expectations,
an increased business activity is of key importance,
with the primary aim of providing financing sources

to small and medium size companies involved in

exports. EXIM's Business Strategy to be implemented
from 2013 through 2016 has been elaborated in
consideration of these goals.

The effective implementation of the Strategy called
for the amendment of the Act on Eximbank and
MEHIB ("Exim Act”), which was adopted by the
Hungarian Parliament on 12 November 2012.
Via the opportunities presented by the amendment
and with the elaboration of the new concept of
organisation and mission, a dynamic product
development process involving the review of the
existing product range and the elaboration of new
products commenced.

In line with the goals set, EXIM's coherent credit,
guarantee and insurance products cover all
export-related activities from manufacturing and
production to the support of the sales process. In
addition to the above, EXIM is now able to equally
provide financing and insurance for suppliers
preceding export activities and for investments
serving exports.

In order to enhance the competitiveness of the
Hungarian exports sector, on 4 December 2012,
EXIM launched an infernational program for the
offering of bonds in an amount of EUR 2 billion
to meet the financing needs of the Hungarian
exports sector over the next two years. The issuance
of the bonds serves the full and efficient utilisation
by EXIM of market resources expanding, in turn,
the Hungarian exports sector, as required by the

owner and those contained in the foreign economic

strategy. As part of the programme, on 5 December
2012, Eximbank sold bonds to investors in an
amount of USD 500 million, with a tenor of 5 years,
bearing 5.5% fixed interest rate, and with a yield
of 5.75%, where the amount, the maturity and the
interest rate were determined based on Eximbank’s
financing needs and market opportunities. As a
result of the successful offering of bonds, in addition
to state funds provided for strategic purposes, funds
obtained entirely from the market facilitate a stable
and favourable structure of funding required for the
financing activity.

In terms of this activity, EXIM also expects to develop
partnerships with commercial banks and, in the
following period, it intends to expand the scope
of these partnerships in accordance with strategic
expectations, in addition to strengthening its already
existing relationships. EXIM is not a competitor to
Hungarian credit institutions; its goal is employing
its sources, to the highest extent possible, towards
the support of Hungarian exporters by developing
strategic co-operations and also via refinancing
credit line agreements.

The increased activity of EXIM is reflected in the
results of both Eximbank and MEHIB. In accordance
with the new business policy, 2012 saw a dynamic
disbursement of loans, in particular, as of the
second half of the year.

Our primary task is to intensify further our activities,
commenced in 2012, of promoting the economic

policy over the strategic period and serving the

needs of Hungarian exporters in the highest

possible number.

You, the current and potential customers and our
partner credit institutions present the key driving
force supporting EXIM's efficient operation. On
the other hand, EXIM's financing and insurance
facilities can help Hungarian products and services
become more competitive in export markets, which,
in turn, will also increase the performance of the
Hungarian national economy.

We wish successful, efficient work activities and

mutual benefits in this cooperation.

Roland Natran
Chief Executive Officer
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1. A BRIEF INTRODUCTION

TO EXIM

1.1. GENERAL INFORMATION

Hungarian Export-Import  Bank Private Limited
Company (hereinafter "Eximbank”) and Hungarian
Export Credit Insurance Private Limited Company
(hereinafter "MEHIB") are export credit agencies
wholly owned by the state. As of 23 May 2012, the
ownership rights held by the Hungarian State are
exercised by the Minister for National Economy.
With regard to the two institutions, a new concept of
leadership and organisation has been elaborated:
joint management has been set up for Eximbank
and MEHIB, thus the Bank and the Insurer operating
in an integrated manner continue to carry out their
tasks under the name EXIM.

Eximbank (registered office: 1065 Budapest,
Nagymez8 utca 46-48.; company registration
number: 01-10-042594, registered with the
Budapest-Capital Regional Court as Company
Court; tax number: 10949638-2-44; statistical
number: 10949638-6419-114-01) and MEHIB
(registered office: 1065 Budapest, Nagymezé
utca 46-48.; company registration number: 01-
10-042595, registered with the Budapest-Capital
Regional Court as Company Court; tax number:
10949621-2-44; statistical number: 10949621-
6512-114-01) are legal entities. Eximbank's
subscribed capital is HUF 10.1 billion, whereas
MEHIB's subscribed capital is HUF 4.25 billion.
Eximbank and MEHIB were established by Act XLII
of 1994 for the purpose of facilitating the sale of
Hungarian goods and services in foreign markets.
The institutions commenced their activities on 26
May 1994. The activities of both the Bank and the
Insurer are equally governed by the Hungarian
statutes, the applicable legal sources of the
European Union and other infernational provisions
(in particular, the Arrangement and the relating
OECD sources).

In Hungary, the functions of the state export credit
agency are carried out by Eximbank and MEHIB
jointly — and, as of 23 May, 2012 in a single
organisational structure: the Bank is engaged

in export financing (both pre-export and post-

shipment) and provides export-related guarantees
(both loan and commercial guarantees), whereas

MEHIB provides export credit insurance.

1.2. MISSION

The mission of Eximbank and MEHIB is to provide
support to Hungarian companies, acting as a
promotional tool of the economic policy — in
strategic  partnership  with  Hungarian  credit
institutions — thus facilitating the preservation of
jobs, increased employment and the growth of
Hungarian export capacities.

Promoting Hungarian export activities and finding
new foreign markets are among the priorities of
the Hungarian Government's Foreign Economic
Strategy. Therefore, the goal of the institutions is
to offer coherent credit, guarantee and insurance
products, covering all export-related activities from
manufacturing and production to the support of
the sales abroad.

Eximbank set up an international program for the
issuance of notes in December 2012. As a result of
the successful offering, in addition to state sources
provided for strategic purposes, funds obtained
entirely from the market facilitate a stable and
favourable structure of funds that is required for
the financing activity.

EXIM, in particular, finances international trade
activities, which, due to the higher risks involved
(e.g. country risk), have lost their importance in

traditional commercial bank financing.

1.3. REGULATORY ENVIRONMENT

The legal status of the Bank and Insurer and the
framework of their activities are regulated by
the provisions of Act IV of 2006 on economic
organisations and Act XLIl of 1994 on the Hungarian
Export-Import Bank Ltd. and the Hungarian Export
Credit Insurance Company Ltd. (“Exim Act”).
The Bank is also governed by Act CXIl of 1996
on Credit Institutions and Financial Enterprises,
whereas, MEHIB is governed by Act LX of 2003 on
Insurance Institutions and the Insurance Business.
In addition to the applicable statutes, a number of
decrees containing special provisions relevant to
the Bank and MEHIB. The activities of both the
Bank and MEHIB are equally governed by the
Hungarian statutes, the applicable legal sources
of the European Union and other international
provisions (in particular, the Arrangement and the

relating OECD sources).

The amendment of the Exim Act effective as of
28 November 2012 considerably increased
the Bank's and MEHIB's scope for action. As set
forth in the amendment, the activities of the Bank
have been supplemented with those related to
supplier transactions, export-related investments
and investments by foreigners in Hungary. In line
with the expansion of the Bank's product range, in
respect of the Insurer, the Exim Act infroduces a new
insurance facility, the insurance of claims resulting
from the provision of supplier loans and export-
related investment loans. Provisions pertaining
to the national ie. the Hungarian content have
been considerably changed to clarify, both for the
exporter and EXIM, the procedure and the scope of
the documents required as a precondition for the
conclusion of an agreement between the Bank and

the Insurer.
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1.4. SENIOR OFFICERS
(AS OF 31 DECEMBER 2012)

The following senior officer changes took place
with regard to Eximbank and MEHIB:

EXIMBANK

Chief Executive Officer:
Roland Natran (since 14 June 2012)

Supervisory Board:
Dr. Richard Adorjan, Chairman
(since 15 June 2012)
Jozsef Gordos (since 15 June 2012)
Dr. Abel Berczik (since 15 June 2012)
Dr. LaszI6 Windisch (since 15 June 2012)
Kornél Kisgergely (Since 15 June 2012)
Janos Gerendés (15 June 2012)

Board of Directors:
Ernd Petd, Chairman (since 23 August, 2012)
Dr. Addm Balog (since 23 August 2012)
Norbert Csizmadia (since 23 August 2012)
Istvan Herczegh (since 23 August 2012)
Dr. Kolos Kardkovécs (since 23 August 2012)
Dr. Réza Nagy (since 23 August 2012)
Roland Natran (since 23 August 2012)

Auditor:
KPMG Hungéria Kft.
(1139 Budapest, Vaci 0t 99.)

Registered auditors:

Istvdn Henye
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MEHIB

Chief Executive Officer:
Roland Natran (since 15 June 2012)

Supervisory Board:
Banai Péter Bend, Chairman
(since 15 June 2012)
Dr. Réza Nagy (since 15 June 2012)
Dr. Barna Fémétér (since 15 June 2012)
Dévid Gulyés (since 15 June 2012)
Ldszl6 Szabé (since 15 June 2012)
Déniel Palotai (since 15 June 2012)

Board of Directors:
Lészl6 Turdezy, (since 23 August 2012)
Dr. Zoltén Cséfalvay (since 23 August 2012)
Jozsef Gordos (since 23 August 2012)

Auditor:
KPMG Hungéria Kft.
(1139 Budapest, Vaci 0t 99.)

Registered auditors:

Dr. Ferenc Eperjesi

1.5. JOINT MANAGEMENT
(AS OF 31 DECEMBER 2012)

Chief Executive Officer:

Roland Natrén

Deputy Chief Executive Officers:
Tamés Darabos — Operations
Istvan Herczegh — Finance

Dr. Viktor Nagy — Business

1.6. ORGANISATIONAL STRUCTURE

INTERNAL AUDIT
(EXIMBANK)

CHIEF EXECUTIVE

INTERNAL AUDIT OFFICER

(MEHIB)

HUMAN RESOURCES AND
ORGANISATIONAL
DEVELOPMENT

INTERNATIONAL RELATIONS
AND ANALYSIS

STRATEGIC

LEGAL SERVICES COMMUNICATION

DEPUTY CEO DEPUTY CEO
BUSINESS OPERATIONS OPERATIONS RISK

CUSTOMER AQUISITION IT OPERATION

OPERATIONS

TRADE FINANCE DEVELOPMENT

DEPUTY CEO FINANCE AND

MANAGEMENT

ACCOUNTING, CONTROLLING
AND REPORTING

TREASURY

RISK MANAGEMENT AND

PRODUCT DEVELOPMENT BACK OFFICE CLAIMS

AND RECOVERIES

MANAGEMENT

MARKETING, PR,

COMMUNICATION SECURITY

INTERNAL SERVICES

ACTUARY
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1.7. EXIMBANK'S PRODUCTS

Eximbank uses the available set of instruments
to support companies operating in Hungary that
possess a considerable export potential (products
and/or services competitive in foreign markets) but
could not utilise this potential to the fullest by using
the products and services offered by commercial
banks without Eximbank's contribution, because
commercial banks are unable or unwilling to
assume higher risks. The Bank developed its

product range accordingly.

Direct pre-export financing

Eximbank uses its direct export pre-financing
facilities to provide small, medium and large
corporations, with financing for the period prior to

the shipment of goods or services.

Refinancing facilities

In addition to direct financing facilities, Eximbank
also assists exporters indirectly through the
provision of refinancing facilities to domestic
commercial banks, at fixed CIRR interest with a
tenor exceeding 2 years. The fixed-purpose funds
can be used by the commercial banks for the pre-
export financing and/or post-shipment financing of

their customers' exports.

Buyer credit facilities

With buyer credit facilities, Eximbank — directly
or indirectly — provides credit with tenor of over
two year (typically medium or long-term) to the
buyer of the Hungarian exporter, usually covered
by insurance of the MEHIB. When disbursing
credit provided to a foreign buyer — following
the performance of export certified by documents
— Eximbank pays the value of the goods and/or

services o the exporter.

Discounting facilities

With a discounting facility, Eximbank purchases
deferred-payment receivables arising from export
supply, at a discounted value. When the receivable
falls due, the foreign borrower performs payment
to Eximbank. Eximbank only performs forfaiting
and the discounting of receivables arising from

supplier credit.

Guarantee commitments

Eximbank offers both medium-sized and large
domestic corporations its loan guarantee product
as partial security for the repayment of export pre-
financing loans provided to them by the commercial
banks, and commercial guarantees related to the
performance of the export fransaction, as security
for the bid, advance-repayment, performance
and warranty obligations determined in the export
contract. In addition to the above, based on a
case-by-case assessment Eximbank can underwrite
the guarantees and letters of credit issued by

foreign banks.

PRODUCT RANGE

Direct pre-export
financing

eneral pre-export
financing facility

Short-term revolving
re-export financing facility

Buyer's credit
facilities

PRE-EXPORT FINANCING

Refinancing

facilities Guarantees
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1.8. MEHIB'S PRODUCTS

In compliance with the product development plan
for 2012, MEHIB developed the following new
products and renewed one of its existing products:

*Insurance cover for purchased receivables (KV
facility). The product provides cover for the
payment risks of receivables associated with
medium- or long-term supplier credit purchased
by the Bank.

*Insurance provided for tied aid-loans (TA facility).
Hungary can assist the growth of trade relations
by offering tied aid loans, thus MEHIB developed
a specific facility for this purpose, laying more
emphasis on providing insurance cover for tied-
aid loan transactions offered by Eximbank.

*MEHIB renewed its buyer credit insurance
product (V facility) completely, with attention to
all details, in consideration of amended statutes

and international practice.

Buyer credit insurance

In the case of the V facility, the insured is the Bank
offering credit to foreign buyers or banks for the
purchase of goods of Hungarian origin. Cover
is provided for receivables arising from a loan

contract.

Insurance cover for receivables arising from
supplier credit purchased

In the case of the KV facility, the insured is the
credit institution that purchases from an exporter
receivables arising from supplier credit originating

from a foreign trade contract.

Insurance cover for tied aid credit

Tied aid credit provided to certain developing
countries for the purchase of goods and services
coming from the donating country is a state-
backed preferential credit facility - the TA facility
where the insured may only be Eximbank) under
the provisions of Government Decree 232/2003
(16 December).

Supplier credit insurance covering
manufacturing risk

In the case of the G facility, the insured is the exporter,
whereas the object of insurance is the manufacturing
cost of a product or service manufactured further to
a foreign trade contract, upon damage caused by
the exporter's inability to deliver the manufactured
products for political reasons or due to the unilateral

abandonment of the contract by the principal.

Supplier credit insurance

In the case of the individual type S facility, the
insured is the exporter, and cover is provided for
receivables due from a foreign debtor, arising from

a foreign trade contract.

Leasing insurance

The insured party in the case of the L facility is the
Hungarian leasing company. The insurer provides
cover for the foreign currency receivables from
the lessee on the basis of export leasing contracts
concluded by the lessor for medium-/long-term

transactions.

Investment insurance

In the case of the B facility, the insured is the
Hungarian-based economic entity investing in a
foreign business organisation, whereas the object
of insurance is the capital invested in the foreign

business organisation and its yield.

Bank guarantee insurance

In the case of the GB/GE facility the insurer is the
bank providing commercial guarantee in relation
to a foreign trade contract and an insured event is

the exercising of any of the bank guarantees.

Short-term supplier credit insurance

In the case of the turnover type facility C the insured
is the exporter. This facility provides insurance cover
for payment risks connected to short-term, typically
unsecured and open-account transactions with

deferred payment to countries with higher risks.

Insurance cover for outstanding debts

owed to a factor

In the case of the CF facility, the insured is the
credit institution that purchases from an exporter
receivables arising from supplier credit. This facility
covers short-tern outstanding debts owed to a

factor with a maximum credit period of 360 days.

1. A BRIEF INTRODUCTION TO EXIM
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1.9. INTERNATIONAL RELATIONS AND
COOPERATION

EXIM actively participates in international
organisations responsible for the regulation
of export credit and export credit insurance.

The Organisation for Economic Co-operation and
Development (OECD) consisting of members with
developed economies actively formulated export
credit and export credit insurance rules also in
2012. In consideration of the Hungarian practice,
EXIM actively contributed to OECD'’s activities. As a
result and as a part of the Arrangement on Officially
Supported Export Credits a reformulated Sector
Understanding on Export Credits for Renewable
Energy, Climate Change Mitigation and Water
Projects was adopted, considerably enlarging the
scope of project types that can be supported while
offering more favourable conditions and incentives
that may be offered by EXIM in contractual terms and
conditions. At the same time, the OECD Council
adopted its new Recommendation on Common
Approaches for Officially Supported Export Credits
and Environmental and Social Due Diligence that
determines the environmental and human rights
requirements related to officially supported exports
and projects and that is also applied by EXIM in
its internal processes in a transparent manner with
regard to every medium- and long-term export
transaction involving official support. In addition
to assisting export credit working groups, EXIM
provides professional support to the work activities
of the OECD Development Assistance Committee,
primarily coordinated by the Ministry of Foreign
Affairs, responsible for international aid and infer-
state support programmes, and also contributes to
the work of the OECD National Council.

Another major scene for common interest
representation is the Council Working Group
on export credits of the European Union, whose
activities resulted in the renewal of the 1997
Communication of the Commission concerning

short-term export credit insurance, in autumn 2012.

Due to the economic crisis that presented severe
criticism towards the former regime, the Member
States aimed at setting up a more transparent
and flexible system ensuring that an active role
undertaken by a state will still not conflict with the
activities and competition of the parties acting in
the private market.

Stemming from the dual nature of the tasks
performed by an export credit agency, EXIM is both
a member of professional insurance and banking
organisations, thus, on one hand of the Berne Union
and the Prague Club, the international organisation
of export credit insurers of economically developed
and emerging countries, coordinating the adoption
of international principles in export credit- and
investment insurance, as well as the creation of
disciplined export credit disbursement. Internal
communication and the exchange of information
between the members is a primary goal in order
to precisely assess risks. International consultations
present an excellent opportunity for learning and
mastering best practices. On the other hand,
professional forum for coordinating rules and
practices of banking activities is presented by the
European Association of Public Banks (EAPB),
which facilitates the elaboration of a widely adopted
common position with regard to establishing and
amending the rules on banking operation — most

of all, still the new Basel Scheme.

In addition to multilateral relations, EXIM
has established excellent relations with
export credit agencies of other EU and third

countries.

By professionally supporting the work of inter-
governmental joint economic committees and
at the same time, by jointly performing export
credit agency tasks, EXIM has established highly
developed relations also on a bilateral level with

export credit agencies of other countries.  Active

relations have been primarily established with the
institutions of the Visegrad Four but, in line with the
foreign market strategy of the government, Exim
strongly opened up towards Far-Eastern countries,
in particular, China. As a result of contacts
established and negotiations conducted with
Chinese export credit agencies, via a special credit
facility, EXIM is expected to considerably increase
the support of Hungarian investments made with
Chinese assistance in 2013.

Besides relations established with export credit
agencies, active measures were faken to also
establish contacts with international  financial
institutions  (World Bank, MIGA, EIB, EBRD,
efc.) to ensure that EXIM can efficiently support
Hungarian exports and Hungarian exporters via its
participation in institutional programmes or via the
additional disbursement of funds available directly

and indirectly through these institutions.
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2. EXIM'S BUSINESS RESULTS

2.1. RESULTS OF EXIMBANK'S
BUSINESS OPERATIONS IN 2012

2.1.1. BUSINESS ACTIVITY

Along with the ownership change, a new integrated
concept has been outlined with regard to direction
and organisation. The owner appointed joint
management to direct Eximbank and MEHIB.
Eximbank's goal is to act as an economic policy
incentive instrument, fulfilling strategic expectations
and assisting the activities of Hungarian enterprises
involved in exports.

The business activity of the Bank has considerably
increased over the year 2012, in line with the
owner’s expectations. To facilitate growth, the
statutory framework of its activities has been
extended considerably, and, to secure funds for
its financing activities, a 2-year international
programme for the offering of bonds in an amount
of EUR 2 billion was set up. Within the scope of this
program, bonds were issued in an amount of USD
500 million at year-end. In relation to the offering
of bonds, two international credit rating companies
rated the Bank. S&P granted a BB rating/stable
outlook, whereas Fitch granted a BB+ rating/
stable outlook. The bond offering programme and
the issuance of bonds, required for the increased
activity will be facilitated by an increase in the limit
of the State Budget guarantee for the fundraising
liabilities from HUF 320 billion to HUF 1,200
billion.

The balance sheet total of HUF 261.7 billion at
year-end in 2012 presents a 33% increase from
the sum of HUF 196.4 billion at year-end in 2011.
At the focus of the new strategy — in line with the
Hungarian Government's foreign economic policy,
and in the interests of achieving the state's general
economic-development goals — is an efficient
export financing activity, primarily in areas where
the market does not or not adequately provide for
this, primarily through the support of the export
activities of small and medium-sized enterprises

operating in Hungary.

Balance sheet total, HUF billions

300
250 I
200 .
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2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

The 2012 business year was marked by an active
disbursement of credit, in line with the business
concept of the Bank. A total sum of HUF 126
billion in new loan disbursements and discounting
took place and approximately HUF 6 billion in new
guarantees was issued. The most dynamic increase
of loan disbursement was related to the renewal
of refinancing framework agreements and to the
execution of individual refinancing transactions,
amounting to 76 % of new credit disbursements.
Of the volume of credit disbursed, 11% was related
to newly discounted credit, whereas 13% amounted
to direct pre-export financing credit disbursements.
On 31 December 2012, the loan portfolio of
Eximbank (including discounted loans) amounted
to HUF 207 billion, a figure exceeding the previous
year's figure by more than 40 %. Eximbank's guarantee
portfolio amounted to HUF 28.3 billion, that is, 77 %

of the figure accounted at year-end in 2011.

The following chart presents the trends of new
commitments undertaken and indicative offers
made by Eximbank in the years 2011 and 2012:

Commitments and indicative offers,
HUF billions

2011 EH2012

Pre-export financing
Refinancing facilities
Discounting facilities

Tied-aid loans

N O
.
[N

Buyer's credit facilities

Contractual repayments due on the HUF 147.8
billion (end 2011) credit and discounting portfolio
amounted to HUF 57 billion in 2012. During
2012, HUF 126 billion in credit was disbursed.
The change in the exchange rate resulting from the
strengthening of the forint reduced the portfolio as
stated in forints by HUF 9.8 billion.

Portfolio changes, HUF billions

I Change in portfolio I Expiry and exchange rate change HMl New disbursements

Own risk guarantees

Budget-backed guarantees

Investment loan

Direct pre-export financing

Refinancing facilities

Discounting facilities

Aid loans

Buyer's credit facilities
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Distribution of loan portfolio, HUF billions
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As a result of these factors, the credit portfolio rose
considerably, by HUF 59.2 billion (40%); as at 31
December 2012, the total portfolio of loans and
discounting facilities was HUF 207 billion. The
total volume of refinancing loan facilities equalling
HUF 140.6 billion as at the end of December
2012 indicates a 60% increase from the previous
year-end's volume, within this figure, the volume
of the refinancing of pre-export financing loan
facilities indicates a growth of 79%. Of direct pre-
export financing facilities, pre-financing with a
tenor exceeding a year had more success; in the
case of this facility, a 144% increase was achieved
from the volume accounted at year-end in 2011.
HUF 6 billion in new guarantees was issued;
the Bank issued HUF 3.4 billion in own risk new
guarantees and HUF 2.6 billion in new guarantees
supported by the state. The expiry of guarantees
and the reduction in their volume due to the
strengthening of the exchange rate of the forint
reduced the portfolio by HUF 14.6 billion, which
amounted to HUF 28.3 billion at year-end.

C) NEW DISBURSEMENTS

In 2012, over 75% of new loans and discounting
facilities were financing disbursed to commercial
banks, as opposed to the previous year, when the

share of indirect financing was only 63%.

Distribution of loan and discounting
facilities disbursed in 2012

M Direct financing — 24%
F— Indirect financing — 76%

Exports by 126 domestic micro, small and medium
sized enterprises were supported by 47% of new
loan disbursements.

Products involving state support accounted for 93%
of the loans disbursed in 2012: indirect (individual
and credit line type refinancing) and direct
financing (buyer credit facilities and discounting
facilities) covered by the budget backed interest

make-up scheme.

Distribution of loan and discounting
facilities disbursed in 2012

Il Not supported — 7%
State supported — 93%

DISTRIBUTION OF NEW DISBURSEMENTS

BY EXPORT DESTINATION

Export destinations

7 /() -
44/ 27%
Il Outside Europe — 14%
ro I Non-EU Europe — 27%
' EU+12-15%
P EUT5 — 44%

One of Eximbank's key objectives is to facilitate — to
the extent permitted by the tools at its disposal — the
diversification of Hungarian exports in terms of export
markets, and, for this reason, the distribution, by
destination, of exports financed by Eximbank differs
significantly from the destination-based distribution
of Hungarian exports as a whole. With regard fo the
distribution by export market of medium and long-
term loans disbursed in 2012, as in previous years,
a substantial portion — 59% — of overall Eximbank
financing was related to exports destined for member
states of the European Union. By contrast, in 2012, a
far higher total — 76% — of overall Hungarian exports
went to the EU countries, according to the relevant
figures of the Central Statistics Office (KSH)'. At the
same time, Eximbank contributed to the realisation
of significant export volumes to European non-EU
countries, with 27% of total disbursements supporting
such exports in 2012, whereas only 14% of all
Hungarian exports for that year were destined for these
countries. The destination country of 15% of the loans
disbursed by Eximbank in 2012 was Russia, which was
the recipient of a mere 3% of total Hungarian exports
in the same year. The financing of exports to non-
European countries accounted for 14% of Eximbank's
total disbursements in 2012. Among the various non-
European destinations, the financing of exports to
the United States of America and Brasil were more
considerable, accounting for 3% and 2% respectively,
to total disbursements. The financing of exports to Irag,
Canada, Ukraine, Egypt and China each accounted

for approximately 1% of total disbursements.

M Russia — 15%
Il Romania — 6%
Other — 20%
EU - 59%

Export destinations

United States of America — 3%

Brasil — 2%
Serbia — 2%
Croatia — 2%
Iraq — 1%
canada - 1%

S Ukraine

— Egypt - 1%

200 China - 1%

Other — 6%

™

Of loans disbursed in 2012, 81% facilitated the
exports of companies involved in the manufacturing
industry. The commercial sectors (9%) and the
construction industry (7%) also account for a

considerable ratio of loans disbursed.

Distribution of credit volumes by the
exporter's industry

3%

U/ Il Construction — 7%
=2 I Manufacturing — 3%
Trade, vehicle repair — 9%

— Other - 81%

Breakdown of loans disbursed to
manufacturing companies

Electric equipment manuf. — 3%

Beverages — 2%

Printing and other reproduction activities
Leather, leather product manuf. — 1%
Textilia gyartasa — 1%

Il Non-metal mineral product manuf. — 6%

Il Food production — 6%

Il Machinery, equipment manuf — 5%
Other - 8%

Il Chamical base material, product — 27%

I Rubber, plastic product manuf. — 19%
Metal processing product manuf. — 11%
Metal base material pr. — 10%

Ml Road vehicle - 8%

! Source: www.ksh.hu 3.5.10. Foreign trade goods turnover in forint, by country groups (2006— ), updated: 2013. 4 March 2013

1%
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2.1.2. PORTFOLIO STRUCTURE
AND QUALITY

Most of Eximbank's loan and discounting portfolio
(86%) comprises low-risk transactions:  state-
supported, fixed interest refinancing credit facilities
with a tenor of over two years. granted to domestic
commercial banks for the purpose of export
financing (65% of the portfolio) and medium
and long-term export loans covered by MEHIB
insurance (21% of the portfolio). The proportion
of direct risk exposure to domestic enterprises is
12%, while the total proportion of risk exposure to

foreign banks and foreign corporations is 2%.

Breakdown of the loan porifolio according
to quality

Il Bod I Doubtful Substandard I Special-watch
Il Problem-free

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2006 [2007 [2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

——————

The process of loan portfolio improvement, which
began three years ago continued also in 2012.
The proportion of problem-free loans rose from
87.4% in the previous year to 93.7%, mainly due
to the growth of refinancing. The fotal of new
disbursements to domestic entferprises — involving
traditionally high risk — are also part of the
problem-free portfolio initially. The percentage of
special-watch loans declined from 8.7% to 3.5%,
their risk-level remains low, as a result of the MEHIB
insurance cover. At the end of 2012 the ratio of
sub-standard loans was negligible (0.02%), and
the proportion of doubtful debts was only 1.1%,
whereas bad debts made up 1.6% of the total.
The changes between higher risk transaction were
caused by the rating of the transactions of certain
customers as doubtful or by their qualifying as
bad debts, in addition, recoveries from and de-
recognitions of certain transactions qualified as bad
debts (portfolio cleansing) reduced the volume of
bad debts and also their share within the portfolio.
At the end of 2012, total impairment was HUF
5.11 billion and loss provisions were HUF 0.25
billion. During the year 2012, Eximbank recorded
net impairment in a total of HUF 3.61 billion and
released provisions in a net amount of HUF 0.22
billion.

Impairment and provisions, HUF billions
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2.1.3. STABILITY AND
COST-EFFICIENCY
Eximbank's shareholders' equity — with subscribed
capital that has remained constant at HUF 10.1
billion since 2001 — rose by 7% in 2012, to HUF
17.8 billion. Due to the relevant amendment
of the Exim Act (Act XLIl of 1994) at year-end in
2012 relating to the calculation of recognisable
regulatory capital, Eximbank's regulatory capital
grew from HUF 33.6 billion at year-end last year
to HUF 47.2 billion by the end of the year.
Eximbank's capital adequacy ratio fell from last
year's 21.65%to 19.61% even along with the higher
regulatory capital, which is the result of the higher
credit risk associated with the increased activity
but it still reflects an appropriate level of capital
adequacy for Eximbank's prudential operation. In
2012, Eximbank increased its general risk reserves
by 6%, to HUF 6.3 billion.

Shareholders' equity, HUF billions
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Eximbank closed 2012 with a profit before taxes
almost three times that of the previous year
equalling HUF 1.748 million. lts balance sheet
profit was HUF 983 million.

2.1.4. UTILISATION OF
BUDGETARY LIMITS

Eximbank is a specialised, wholly state-owned
credit institution that constitutes a part of the
Hungarian institutional system of export support,
and, as such, in terms of the effectiveness of its
operations, the primary objective is to make the
most efficient and effective use of central budgetary
resources rather than to increase operating profits.
To ensure Eximbank's funding under favourable
terms, the central budget provides surety
guarantees. As of the end of November in 2012,
Eximbank's limit of state surety guarantee provided
from the liabilities side was raised from the former
HUF 320 billion to HUF 1,200 billion. Given this
higher limit, the utilisation of the liability side limit
is 19%. The average utilisation of the guarantee
limits of HUF 40 billion, each granted for export
credit and other export-related guarantees is 32%.
Eximbank's total guarantee and guarantee limit
portfolio at the end of 2012 was HUF 28.3 billion,
89% of which (HUF 25.4 billion) consisted of state-
backed guarantees. Eximbank's total guarantee
portfolio is 23% less than that at the end of last
year. The portfolio of own risk guarantees of HUF
2.9 billion grew by 39 % from that accounted at

the end of last year.

Guarantee and guarantee limit portfolio,

HUF billions
.
2011

M State backed HM Own risk
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56

Transactions involving interest make-up accounted
for 99% of Eximbank's total discounting and credit
portfolio (HUF 181.7 billion). The utilisation of
the limit available for interest make-up, equalling
HUF 6.5 billion was 62%. Central budgetary surety
guarantee was not drawn down.

The extent of utilisation of the HUF 0.59 billion
budgetary subsidy limit for tied aid loans based on

inter-governmental agreements was 26% in 2012.

2.1.5. EXIMBANK'S FINANCIAL
RESULTS

Eximbank closed the year 2012 with results better
than planned and than those of the previous year.
Eximbank's profit before tax in 2012 was HUF
1,748 million, compared to the HUF 616 million
of 2011. Eximbank's corporate tax payment liability
is HUF 656 million, thus its profit after tax is HUF
1,092 million. In accordance with section 75 of Act
CXIl of 1996 on Credit Institutions and Financial
Enterprises, Eximbank used 10% of its after-tax
profit — HUF 109 million — for general reserves,
and thus its balance sheet profit amounts to HUF

983 million.
Eximbank profitability, HUF millions
Il Pre-tax profit or loss M Balance sheet profit or loss

2000

1500 /
1000 A /

0

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Despite a slight increase in interest income compared
to the previous year, Eximbank's net interest income
fell due to a switch from mainly owner based and
short term financing to market based longer term
financing in harmony with the term structure of its
assets, in order to achieve asset-liability maturity

matching and thus reduce refinancing risk.

Interest income and net interest income,
HUF millions

Il Interest income M Net inferest income

14 000
12 000 — — =
10 000
8000
6000
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2000

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Operating expenses also comprising depreciation
rose by HUF 355 million, that is, by 18%, due to the
needs arising from the dynamically increased activity
and the costs of the offering of bonds. Within this,
expert charges grew in the highest extent, by more
than three times. Advertising and marketing costs
rose by 24%. Wage costs only increased by 4%.
Other payments to personnel decreased by 7%.

Eximbank's shareholder's equity on 31 December
2012 was HUF 17.8 billion. Within this, general
reserves rose by HUF 409 million through the setting
aside of general reserves of HUF 109 million, that
is, 10 % of the 2012 after-tax profit and through
the reallocation of retained earnings of HUF 300
million from 201 1. Eximbank's capital position was
improved by the amendment of the legal provisions
regarding the calculation of Eximbank's regulatory
capital at the end of 2012. As a result, Eximbank's
regulatory capital increased from HUF 33.6 billion
at the end of last year to HUF 47.2 billion by the

end of this year.

Regulatory capital and limit on large loans,
HUF billions

Il Regulatory capital M Large loans
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2.1.6. MAJOR AMENDMENTS

OF STATUTES AFFECTING

EXIMBANK'S OPERATIONS AS

OF YEAR-END IN 2012
The expansion of activity expected by the owner
requires that Eximbank should add products to its
portfolio and target companies with its products
that it had not been permitted to target due to
the former statutory restrictions. The expansion of
Eximbank's product portfolio is legally justified by
amendments of the Exim Act, the Decree on Interest
Equalisation, the Decree on Guarantees and the
Act on Public Finances and the annual budget,
as effected at the end of 2012. These statutory
amendments permit the expansion of Eximbank's
product portfolio to include investment loans
serving exports, financing suppliers of exporters
and facilities related to the export of services. In
accordance with the applicable EU provisions,
it will be possible to include the financing of
export transactions with a tenor less than two
years in the inferest equalisation scheme. The
Decree on Guarantees permits the expansion of
the guarantees offered by Eximbank (import loan
guarantee, investment loan guarantee, supplier
loan guarantee).
As mentioned previously, the amendment of the
Act on the central budget — in accordance with the
amendment of the Exim Act — increased the limit
of the State Budget guarantee for the fundraising
liabilities considerably, from HUF 320 billion to
HUF 1,200 billion and extended the state surety
to supplementing costs related to Eximbank's
foreign exchange and interest swap transactions.
Further, to facilitate the efficient performance of
Eximbank's activities related to fund collection and
to guarantees offered, it was essential to set forth in
the Exim Act that, upon state surety provided under
the Exim Act, the beneficiary shall not be obliged to
provide additional security required by the Act on
Public Finances and the State Budget, in excess of

the surety guarantee provided by the state.

2.1.7. MATERIAL EVENTS
OCCURRING AFTER THE
BALANCE SHEET DATE
No material events occurred after the balance
sheet date.
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2.2. RESULTS OF THE ACTIVITIES OF
MEHIB IN THE YEAR 2012

2.2.1. BUSINESS ACTIVITY

Key aspects of MEHIB's export credit
insurance activity in 2012, HUF millions

Non-marketable 2011 2012 fact/base
Income from cover 121 201.0 131 787.2 108.7%
individual 19749.8 12752.8 64.6%
turnover 1071 451.2 119 034.4 117.3%
Gross 945.2 826.4 87.4%
individual 501.6 277.5 55.3%
turnover 443.5 548.9 123.8%
Claims payment 3353.1 3126.5 93.2%
individual 3140.0 3007.1 95.6%
turnover 213.2 125.4 58.8%
Claims recovery 388.1 1479.1 381.1%
individual 386.3 1474.3 381.7%
turnover 1.8 4.8 269.8%

In 2012, MEHIB extended insurance cover for a
total transaction volume exceeding HUF 131.7
billion; with its non-marketable insurance products
it mainly facilitated exports to the markets of less
developed and emerging countries. Total annual
premium income in 2012 was HUF 826.4 million.
MEHIB's activities can be essentially divided into
two clearly distinguishable areas: firstly, to medium
and long-term export-credit and investment
insurance (individual transactions), and, secondly,
to turnover type insurance covering short-term
credits for transactions involving higher-risk
destinations and that covering the SME segment
involving state guarantee.

As regards individual medium and long-term
transactions, in 2012, MEHIB issued insurance
policies in connection with export contracts worth
HUF 12.7 billion, on which it generated a premium
income of HUF 277.5 million. In addition to the
high proportion of export transactions destined for
Russia, also typical in previous years, applications
in 2012 included a considerable number of
transactions aimed at the Republic of Belarus, as

a result of the prevailing economic and financial

state of the country. Other applications were
related to exports to the following key destinations:
Sri Lanka, Bosnia-Herzegovina, Chine, Turkey,
Indonesia, Serbia, Ukraine, in respect of which it
is work mentioning that a considerable part of the
applications are destined for countries designated
as a primary destination also in EXIM's Strategy.

The chart below demonstrates the distribution of
MEHIB's insurance volume at the end of 2012
(also includes commitments, contracts and volume

covered) by destinations:

Breakdown of individual insurance
portfolio by destination at year end in 2012

I Russia — 38.99%

Laos - 1.19%
M Belarus — 34.19%
Vietnam — 3.98%
W Kazahstan — 7.79%
it Il Other — 11.46%

Transactions being prepared are related to the
following sectors: agriculture, transportation, ener-

getics, the construction industry, the food industry.

Ratios of individual sectors in new medium
and long-term applications 2012

Il Construction — 42%
Energetics — 27%

Il Automotive industry — 16%

M Food industry — 9%
Agriculture — 6%

In 2012, the premium income from short-term,
non-marketable transactions was HUF 548.9
million. The distribution of insured turnover by
countries did not change considerably from the

previous periods: the CIS member countries and the

Balkan states are still the top destinations. In terms
of distribution by destination, Russia represents the
highest share of the insured portfolio, at 62.9%.
Based on covered transaction volume, the Republic
of Belarus, Kazakhstan, Serbia and the Ukraine
also represent a significant share (a total of 21%)
within the portfolio.

The chart below demonstrates the ratio of the
individual countries in terms of turnover covered

in 2012 within the scope of turnover type policies:

Ratios of individual countries within
volume covered as part of turnover type
transactions in 2012

M Russia — 62.9%

Il Ukraine — 15.8%
Serbia - 5.3%
Kazahstan — 3.1%

M Belarus — 2.5%

I Croatia — 1.1%

HEU-29%

Il Other - 6.4%

2.2.2. UTILISATION OF
BUDGETARY LIMITS

As at 31 December 2012, the utilisation of the
global limit set as the upper limit of MEHIB’s
insurance commitments (set at HUF 500 billion for
2012 is 38.57% [HUF 192.8 billion])2. Compared
with the 28% ratio at year-end in 2011, utilisation
considerably grew in the year under review, which,
given the unchanged global limit, is the result of
the growth in the insurance portfolio.

Compared to the status as at 31 December
2011, the number of countries in the portfolio
has risen to 59 and 9 new destinations appeared
over the period of time indicated. At the end of
the year 2012, in the branch of individual (M/
LT) transactions, MEHIB covered risk in respect
of 14 destinations, whereas in the branch of

comprehensive furnover transactions (ST) the

insurance portfolio is much more diversified. Of
the total insurance portfolio, 91.8% (HUF 176.9
billion) is related to destinations that are marked
(directly or indirectly) as primary export destinations
in Hungary's foreign economic strategy elaborated
for 2012-2020.

With regard to the breakdown by country risk
categories of the utilisation of the global limit,
countries in risk category 2 still represent the
largest share, that is, 43.2%, practically as a result
of the insurance portfolio with individual and whole
turnover mostly directed to Russia. The reduction
compared to the almost 69% share of the utilisation
of the global limit by countries in risk category 2 at
the end of 2011 (along with category changes to
destinations) is primarily the result of the significant
growth of the insured volume in Belarus and Sri
Lanka, in risk category 5. In this respect, the share
of category 5 within the utilisation of the global

limit rose to 38.5% from the former 6.9%.

The total (M/LT/ST) global country risk limit
utilization breakdown

. category — 0.6%
. category — 43.2%
. category — 1.4%
. category — 13.0%
. category — 38.5%
. category — 2.0%
. category — 1.4%

With regard to the breakdown of utilisation by
countries, the dominance of Russia has diminished
although its share is still the largest, equalling
41.9% considering both ST and M/LT insurance
volume. Russia is followed by Belarus (26.2%),
Kazakhstan (6.1%), Sri Lanka (5.8%), Ukraine
(5.6%), Vietnam (3%), Serbia (2%) and Montenegro
(1.7%), whereas, the ratios of the additional 51
destinations remains below 1% each. With regard

to the distribution of the insurance portfolio by

2 Also considering promises, contract and covered volume and minimum commitments related to short-term transactions.
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countries, the combined share of the five largest
destinations within total utilisation was 85.6%.

In the period under review, the M/LT insurance
volume grew by 58% and accounted for 71.4% (HUF
137.6 billion) of the comprehensive utilisation of the
global limit at the end of 2012. At the same time, the
share of the ST business line diminished to 28.6%
(HUF 55.2 billion) from 38.1 at the end of 2011,
whereas, the sum of ST commitments rose over the

period under review (by approximately 3.1%).

2.2.3. CLAIMS PAYMENT, CLAIMS
RECOVERY
Of the main activities of MEHIB, such as the
conclusion of contracts, risk management and
claim management —the claim management activity
involves a complex process comprising the tasks
pertaining to claims mitigation and prevention,
the assessment of the damage claim filed by the
insured, claim management and the assignment to
the Insurer of the receivable constituting the object
of claims payment and measures relating to the
recovery of claims payments made.
Considering that MEHIB performs its activities with
surety guarantee provided by the Hungarian State,
the limit available for annual claims payment is set
forth in the Act on the Central Budget that contains
the prevailing annual appropriations. Pursuant to
the Act on the Central Budget for 2012, a sum of
HUF 4,519.9 million was available to MEHIB for the
payment of expected claims. However, the actual
sum of claims payment turned out to be much more
favourable than planned, thus more than one-third
of the above-mentioned limit was not utilised.
This is the result of claim mitigation and claim
prevention activities performed based on a
cooperation between MEHIB and the Insured; by
way of such cooperation, receivables related to
transactions involving potential losses, taken into
account when setting the above annual claims

payment limit were received or rescheduled, or the

situation potentially involving losses was resolved
in any other manner.

In 2012, MEHIB received a considerable sum of
claims recovery equalling approximately HUF 1.5
billion. This is in part the result of recovery from
a former damage claim of large volume, and, on
the other hand, it was also received as a result of
rescheduling agreements entered info previously
and by way of collection activities pertaining to
certain receivables of minor sums.

With regard to handling damage claims, MEHIB
makes every effort to reach a solution acceptable
for each party involved in settling a damage claim,
while also complying with statutory requirements,
and, for this purpose, it seeks to cooperate to the

fullest with the customer insured.

2.2.4. RISK MANAGEMENT

MEHIB had its own country risk rating system since
the establishment and has continuously developed
this system further since then. MEHIB also uses this
rating system for analysing and rating the countries
of the world with regard to risk every six months
and develops its coverage policy accordingly.
Prior to providing cover for transactions, the risk
management department assesses country risk and
formulates its opinion, considering the prevailing
risk factors, on whether the transaction can be
accepted in terms of country risk.

Risk management activities pertaining to (furnover
type) transactions with a repayment term less than
two years comprise sefting new customer limits, the
assessment of requests to raise limits or their tenors,
the regular and case by case review of limits already
set, and any other necessary tasks (e.g. making
proposals in situations involving potential losses).
With regard to the assessment of risks involved
in medium and long-term non-marketable trans-
actions, the tasks of the risk management area
also involve the assessment of risks associated with

countries, debtors, also comprising risks related to

sovereign and sub-sovereign legal entities, banks,
private debtors and project type risks, as well as the
elaboration of proposals. MEHIB performs its risk
management activity related to medium and long-
term transactions in accordance with a rating and
limit-setting scheme elaborated based on uniform

aspects of assessment.

2.2.5. MATERIAL EVENTS OCCURRING
AFTER THE BALANCE SHEET
DATE

No material events occurred after the balance

sheet date.
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3. FINANCIAL STATEMENTS

3.1. EXIMBANK'S STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

3.1.1. AUDITOR'S REPORT? 3.1.2. STATEMENT OF FINANCIAL POSITION AS AT 31 DECEMBER 20123

In accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the EU

HUF millions
M 2012 2011
KPMG Hungiria Kit. Tel: #3611 BB 7100
rliﬂ;;:dmn ::f“ ;,fﬂﬁﬂ . Cash, due from banks and balances with the National Bank of Hungary 2,505 162
Hungary It kpmg.hu Loans and advances to other banks, net of impairment losses 165,380 128,893
Loans and advances to customers, net of impairment losses 63,282 54,589
Financial assets at fair value through profit or loss 130 47
Available-for-sale financial assets 25,840 11,088
Intangibles, property and equipment, net 214 176
Independent Awditor's Report on the Summary Financial Statemenis Other assets, net 1,218 826
Ta the shareholders of H Export-l Bank Pri Limited Co
N Jors of Hungarlen Export-Inport vl g Eompany _ Total Assets 258,569 195,781
The accompanying summary IFRS financial statements presented on pages 63 1o 64 of ibe Annual report, which
comprise the statement of Mnanclal posithon as at Decemsber 31, 2012 and the stsement of comprehensive
income for the year then ended (hercinafier referred 1o as “the summary IFRS financinl statements™), are derived L dd its f her bank 28 8
from the sditéd unconsolidated [FRS financial statements of Hungarian Export-import Bank Private: Limited oans and deposits from other banks 128,855 175,696
Company (hercinafter referred to as “ihe Bank™) for the year ended December 31, 2012, We expressed an ; 1 libili f :
anmodificd audit opinion on those Hdated IERS financial stat  In aur dated May 17, 2013, Financial liabilities at fair value through profit or loss 856 1,407
The summary [FRS financial statements do nat reflect the effects of evemts that occurred subsequent 10 the date Debt securities issued 109,148
of our report on those unconsolidated IFRS financial statements. . . .
Provision for guarantees and contingencies 246 21

The summary [FRS financlal statements not comtain all the disclosures required by the Imemational Financial
Reporting Standards as adopted by the EU. Reading the summary IFRS financial statements, therefore, ks not a Other liabilities 875 992
substinge for reading the audited unconsolidated IFRS financial statensents of the Bank,

Mumnagement's Respansibility for the Sumonary Finmicial Statements

It is the responsibility of ithe manogement to ensure that the summary IFRS financial stabements in the Annual
Repont arc identical to the financial statements under the same ties in the andited unconsolidated IFRS financial
stabements.

Total Liabilities 240,056 178,116

4 . iy Share capital 10,100 10,100
Our responsibility is o express an opinion on the summary IFRS financinl statements based on our procedures, Reserves 8413 7,565
which were conducted in accordance with Intemational Stondard on Awditing (I5A) 810, “Engagements 1o

pocton Summary Financial Sstements Total Shareholder's Equi 18,513 17,665
Opinion ota areholder’s Equity P p
In our opinion, the statement of financial position and the statement of comprehensive income presented on
pages 63 1o 64 of the Annual Report are identical 1o the statement of financial position as af December 31, 2012 Total Liabilities and Equity 258,569 195,781

amd the statement of comprehensive income for the year then ended, respectively, included in the audited
unconsolidated IFRS Minancial statements of the Bank as at and for the year ended December 31, 2012

w 1%}
E Budapest, February 25, 2014 E
g KPMG Hungirin Kft, E‘
E Registration mumber: D002032 E
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3 The management of Eximbank publishes this document as an excerpt of the audited annual financial statements, and as such this document
only provides a complete picture of the activities of Hungarian Export-Import Bank Plc. if read together with Eximbank’s audited annual
financial statements compiled in accordance with Hungarian and international accounting standards, as published on the joint website of
Eximbank and MEHIB (www.exim.hu).
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3.2. MEHIB’'S STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
3.1.3. STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR ENDED 31. DECEMBER 20113 3.2.1. AUDITOR'’S REPORT

In accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the EU
HUF millions

KPMG Hunghria K, Tol.: +36 {11887 71 00
Wied i1 89 Fa + 36 (11887 711
Interest income 10,399 10,849 H-T138 Budapast E-mal:  inlo@kpmeg hu
Humgaey Betarnat: kpirsg. hu
Interest expense (6,148) (6,230)
. . ‘This is an English iranslation of the Independent Awditors” Repont on the Ssmmary Fisancial Simements Report of Magyar
BRI tiincome g2l =al9 Exposthite] Diziosiid 21, issued in Hungagian. If isere ae sy differences, the Hungarian language original pecvails.
Net income from fees and commissions 206 186
Provisions and impairment (losses)/reversal 15 (452) Independent Auditor's Report on the Summary Financial Statements
Gains and losses from trading and investment activities, net 840 (756)
Operating expenses (3,991) (2,795) Ta the sharcholder of Magyar Exporthite] Bizeosits Zn.
n X The accompanying summary fimancial stalements presented in the Anmual report, which comprise the summary
Profit/(loss) before income tax 1,321 802 balnnce sheet as at 31 December 2012 and the v income for the year then ended (hereinafier
referred to as “the summary financial statenvents™), are derived from the audited financial statements of Magyar
Exporihitel Biztosiuh Zri. (hereinafter referred to as “the Company™) for the year ended 31 December 2012, We
Income taxes (522) (268) expressed an unmodified awdit opinion on those financial staements in our repont dased 27 March 2013, The
y linancial do mod reflect ihe effecis of evenis that socurmed subsequent o the date of owr
repart on ihose financial staements,
Profit /(loss) for the period 799 534 The summary financial siatements nod comain all the disclosures required by the Act on Accounting. Reading the
y financial 5, thevefore, is not a substiule for reading the audited financial s of the
Magyor Exporihitel Bitosild Zr,
Other comprehensive income Management's Responsibility far the 5 v Finginl 5h
Fair value adjustment of available-for-sale securities, net of tax 49 45 It is the responsibility of the management to prepare the summary financial ststements in the Annual Report on
Oth h . for th iod tof i ; 49 45 the hasis detailed in the Notes 322 and 3.2.3.
er comprehensive income for the period, net of income tax M '+ Respousibiliy
Char responsibility is o express an opinion on the summary financial stiatements based on our procedunes, which
Total comprehensive income for the period were conducted in accordance with International Siondard on Awditing (I5A) 810, "Engagements 1o Report on
. Summary Financial Silements.”
Opinton

In our opinkon, the summary fisancial stalements presented in the Annual Report are identical 1o the balance
sheet as 3t 31 December 2012 amd the income statement for the year then emded, respectively, included in the
audited statusory fmancial statlements of the Company as ot ond for the year ended 31 December 2002, on the
basis detailed in the Motes 3.0.2 and 3.2.3,

Budapest, 25 February 2014
KPMO Hungdria Kit.

Registration number: 000202

Cailler Leposa v, Eperjesi Ferene
Csilla Leposa Div. Eperjesi Fenenc
Partier Professionsl Avconwiarnt

Repistration numbser: (03 161
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3.2.2. CONSOLIDATED BALANCE SHEET FOR THE YEAR 2012

Denomination 31.12. 2011
Intangible assets 27.5
Investments 11,236.6
Real estate 4.7
Other investments 11,231.9
Receivables 203.7
From insurance transactions 181.6
From reinsurance transactions 1.6
Other receivables 20.6
Other assets 308.7
Prepayments and accrued income 185.1
Total assets (receivables): 11,961.6

Owners’ equity 9,147.5
Subscribed capital: 4,250.0
Profit reserves: 4,059.7

Balance sheet profit or loss:

837.8

Technical provisions 2,434.9

Provisions

Liabilities

Accruals and deferred income
Total liabilities (sources): 11,961.6

3.2.3. PROFIT AND LOSS STATEMENT FOR THE YEAR 2012

29.8
310.1
39.3

Denomination 31. 12. 2011
Technical income 1,134.5
Technical expenses 1,023.0

Technical profit or loss
Investment income
Investment expenses

Investment profit or loss

Other income 8,

Other expenses 3,

Ordinary company profit or loss
Extraordinary income
Extraordinary expenses
Extraordinary profit or loss
Profit or loss before taxation
Tax payable

Profit or loss after taxation

111.5
969.2
17.1
952.1
381.3
470.6
974.2
11.5
0.0
11.5
985.7
147.9
837.8

HUF millions
31.12. 2012

19.8
13,044.0
2.4
13,041.6
130.3
103.3
1.1

25.8
459.4
115.6
13,769.1

9,979.7
4,250.0
4,897.5
832.1
1,883.4
17.1
1,844.5
445
13,769.1

HUF millions
31.12. 2012
1,394.6
1,036.1
358.5
647.8

16.9

630.9
3,227.8
3,249.3
967.9

0.0

0.0

0.0

968.0
135.8

832.1

exim

EXPORT BANK INSURANCE

Hungarian Export-Import Bank Plc.
Hungarian Export Credit Insurance Plc.



